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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.
w min PLN

od 01.01.2019

od 01.01.2018

w min EUR

0d 01.01.2019 0d 01.01.2018

do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018
I. Przychody z uméw z klientami 16 869 14787 3915 3476
IIl. - Zysk netto ze sprzedazy 2228 1999 517 470
Ill. - Zysk przed opodatkowaniem 2424 1592 563 374
V. Zysk netto 1666 976 387 229
V. é)(/)snlzir:itjt;sjrzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 1664 973 387 228
VI.  Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2 3 - 1
VIl. Pozostate catkowite dochody netto ( 581) ( 224) ( 135) ( 53)
VIIl.  taczne catkowite dochody 1085 752 252 176
IX. Jteqdcrfzztlcjggvr:it:u?;)ccer}ody przypadajace akcjonariuszom 1082 749 251 175
X. kaczne catkowite dochody przypadajace na udziaty 3 3 1 1
niekontrolujgce
Xl 1los¢ akcji (w min szt.) 200 200 200 200
XII. i i i
rcionaivssom eanost Demimiace - 832 487 1.94 114
XII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2491 1822 578 428
XIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2518) (2171) ( 584) ( 510)
XV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (139 531 (32 125
XVI.  Przeptywy pieniezne netto razem ( 166) 182 ( 38) 43
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
XVII.  Aktywa trwate 31694 29375 7 246 6831
XVIII.  Aktywa obrotowe 8405 7 862 1922 1829
XIX. Aktywa razem 40 099 37237 9168 8 660
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 13752 12147 3144 2825
XXI.  Zobowigzania krotkoterminowe 6037 5865 1380 1364
XXII.  Kapitat wtasny 20310 19 225 4644 4471
XXIII. gi;r)j:i{u?;?é:?adajqcy akcjonariuszom Jednostki 20215 19133 2622 4450
XXIV. Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 95 92 22 21
dane dotyczace kwartalnej informacji finansowej KGHM Polska MiedZ S.A.
w min PLN w min EUR
od 01.01.2019 od 01.01.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018
I. Przychody z uméw z klientami 13 050 11317 3029 2661
IIl. - Zysk netto ze sprzedazy 1975 1768 458 416
Ill. - Zysk przed opodatkowaniem 2370 1928 550 453
IV.  Zysk netto 1663 1430 386 336
V. Pozostate catkowite dochody netto ( 446) ( 108) ( 104) ( 25)
VI. taczne catkowite dochody 1217 1322 282 31
VI llo$¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedna akcje zwykig 8,32 715 1,93 1,68
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1840 1135 427 267
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1979 (1456) ( 459) (342)
XI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (120) 498 (28 116
Xll.  Przeptywy pieniezne netto razem ( 259) 177 ( 60) 41
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
XIIl.  Aktywa trwate 30202 28 098 6905 6534
XIV. Aktywa obrotowe 6586 6152 1506 1431
XV. Aktywa razem 36788 34 250 8411 7 965
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 11657 10 240 2 665 2381
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 4869 4965 1113 1155
XVIII.  Kapitat wlasny 20 262 19 045 4633 4429




w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Spis tresci

Czes¢ 1 -Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

w

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU 3
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]! FINANSOWE]| 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 7
Nota 1.1 Opis dziatalno$ci gospodarczej 8
Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. 9
Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe "
Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji I
Nota 1.5 Wybér istotnych zdarzenh objetych raportami biezgcymi Jednostki Dominujacej 14

2 - Realizacja strategii

3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci 20
Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych 23
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu 26
Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw uméw 27
Nota 3.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych

odbiorcow 28
Nota 3.6 Gtéwni klienci 29
Nota 3.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny 29
Nota 3.8 Oméwienie wynikéw segmentéw 29
Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju 40
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 40
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe a1
Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych 41
Nota 4.5 Zaangazowanie we wspolne przedsiewziecia 42
Nota 4.6 Instrumenty finansowe 43
Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych 46
Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem 50
Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi 52
Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 53
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego 54
Nota 4.12 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 54
Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. 55
Nota 5.2 Cykliczno$¢, sezonowos¢ dziatalnosci 55
Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych...........c.c.c.c.... 55
Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje.......... 55
Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego 55
Nota 5.6 Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy 57

Cze$¢ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU 58
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 59
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 60
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] 61
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 62
1 - Informacje ogéine 63
Nota 1.1 Wptyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na polityke rachunkowosci Spotki oraz
na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spofki. 63
Nota 1.2 Zarzadzanie ryzykiem 66
2 - Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku 67
Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcow ..........c.cccccceeeeee 67
Nota 2.2 Koszty wedtug rodzaju 68
Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 69
Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe 70
Nota 2.5 Zmiana stanu kapitatu obrotowego 70
Nota 2.6 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych 71
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes¢ 1 -Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.07.2019 od 01.01.2019
do 30.09.2019 do 30.09.2019

od 01.07.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2018 do 30.09.2018

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami 5364 14787
Nota 4.1  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (4371) (11 802)
Zysk brutto ze sprzedazy m 993 2985
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (346) (986)
Zysk netto ze sprzedazy 2228 647 1999
NOBAS e metods pram et (169 (4 (259)
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
wspoélnym przedsiewzieciom obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej stopy 89 66 192
procentowej
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia 62 (66)
Nota 4.2  Pozostate przychody operacyjne _ 81 687
Nota 4.2  Pozostate koszty operacyjne (265) (508)
Nota 4.3  Przychody finansowe 148 28
Nota 4.3  Koszty finansowe (65) (548)
Zysk przed opodatkowaniem 608 1592
Podatek dochodowy (243) (616)
ZYSKNETTO 365 076
Zysk netto przypadajacy: _
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 363 973
na udziaty niekontrolujace 2 3
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) _ 1,82 4,87
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

0d 01.07.2019 od 01.01.2019 0d 01.07.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018

Zysk netto (313 1666 365 976

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

po uwzglednieniu efektu podatkowego (268) (328) 176 22

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN (149) (132) 4 (101)

Pozostate catkowite dochody, ktére zostang

przeklasyfikowane do wyniku (417 (460) 217 131

Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate

catkowite dochody, po uwzglednieniu efektu s = (77 (201)
podatkowego
(Straty) / zyski aktuarialne po uwzglednieniu 57 37 (154)
efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane do wyniku (40) (355)
Razem pozostate catkowite dochody netto m 177 (224)
£ACZNE CALKOWITE DOCHODY 542 752
taczne catkowite dochody przypadajace: _
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 540 749
na udziaty niekontrolujace 2 3
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018

do 30.09.2018

Zysk przed opodatkowaniem 1592
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1316
Udziat w stratach wspélnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda 258
praw wtasnosci
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom (192)
Odsetki od zadtuzenia 122
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych _ 14
Ro6znice kursowe, z tego: (47)

z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych (434)

z dziatalnosci finansowej 387

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 251

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan 57

Zmiana stanu instrumentéw pochodnych (143)

Nota 4.12 Pozostate korekty (55) (2)
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 845 1634

Podatek dochodowy zaptacony (607)

Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego (797)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej m 1822

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1 744)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (86)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate ( (174)

Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln ( (25)

Objecie udziatéw we wspoélnych przedsiewzigciach ( (262)

Wptywy z aktywdw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopali 268 8

Pozostate 26

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej m (2171)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 2055

Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych _ -

Sptata zobowigzan wobec dostawcédw przez faktora -

Sptata kredytéw i pozyczek _ (1 403)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (8)

Sptata odsetek od zadtuzenia, w tym: (116)
z tytutu leasingu (1

Pozostate 3

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 531

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO - 182

Réznice kursowe 21

Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 586

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 789
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
AKTYWA 1
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 17 507
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 1657
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 19 164
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2789
Pozostate aktywa niematerialne 224
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 3013
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 4
Nota 4.6 Pozyczki udzielone wspdlnym przedsiewzieciom 5199
Nota 4.5 taczne zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia 5203
Pochodne instrumenty finansowe 320
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 541
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 716
Nota 4.6 Instrumenty finansowe razem 1577
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 309
Pozostate aktywa niefinansowe 109
Aktywa trwate m 29375
Zapasy 4983
Nota 4.6 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 758 799
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 285 304
Naleznosci z tytutu podatkéw _ 417
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 363 301
Pozostate aktywa finansowe 273
Pozostate aktywa niefinansowe 132
Nota4.6  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 957
Aktywa obrotowe _ 7 862
RAZEM AKTYWA [ 40099 37237
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY _
Kapitat akcyjny 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (444)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny
instrumentéw finansowych 2005
Zyski zatrzymane 15572
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 19133
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 92
Kapitat wtasny m 19 225
Nota 4.8 fvzlbi;)g\s’/ic?(z)\alvr;ishz tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych papieréw 6878
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 162
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych _ 2447
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw _ 1564
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 498
Pozostate zobowigzania 598
Zobowigzania dtugoterminowe 12147
Nota 4.8 fvzlbi;)g\s’/ic?(z)\alvr;ishz tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych papieréw 1071
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe m 43
Nota 4.6 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 2053
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1044
Zobowigzania z tytutu podatkéw 349
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 271
Pozostate zobowigzania 1034
Zobowigzania krétkoterminowe 5865
Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe 18012
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 37237
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Zakumulowane Zyski Ogétem Kapitat Razem
wyceny pozostate catkowite zatrzymane przypadajacy na kapitat
instrumentéw dochody udziaty wiasny

finansowych niekontrolujace
Stan na 01.01.2018 2000 (568) 2427 13915 17774 91 17 865
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - 1 1 (1 -
Transakcje z wtascicielami - - - 1 1 (1) -
Zysk netto - - - 973 973 3 976
Pozostate catkowite dochody - 31 (255) - (224) - (224)
taczne catkowite dochody - 31 (255) 973 749 3 752
Stan na 30.09.2018 2000 (537) 2172 14 889 18524 93 18617

Stan na 01.01.2019

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Reklasyfikacja skutku wyceny instrumentéw kapitatowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite
dochody

Stan na 30.09.2019 17137
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca, Spotka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja goérnicza metali, m.in. miedzi, srebra, molibdenu, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi oraz metali
szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska MiedzZ S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce oraz
posiadanych przez spétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania
i wydobycia tych surowcow na terenie USA, Kanady, Chile.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezagcym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 73 jednostki zalezne oraz wycenita metodg praw witasnosci udziaty w dwéch wspélnych

przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska Miedz S.A.

PeBeKa S.A.
100%

PeBeKa Canada Inc.
100%

KGHM CUPRUM s
100%

Zagtebie Lubin
100%

~MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S,

KGHM ZANAM S.A.
100%

000 ZANAM VOSTOK
100%

NITROERG S.A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

0%
(o:]] zo.
0%

KGHM VI FIZAN
100%

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
90,12%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

INTERFERIE S.A.
69,71%

INOVA Spétka z
100%

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO,, LTD.
100%
CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%

KGHM VII FIZAN
100%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
100%

Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU

98,54%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU
99,19%

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
100%
Uzdrowisko Polczyn Grupa PGU S.A.
100%
Staropolanka S
100%

P evelopment sp. z o.

100%

Wartos$¢ procentowa udziatu stanowi udziat tgczny Grupy Kapitatowe;j.

~Energetyka” sp. z 0.0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
100%

PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0.
100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
100%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.
100%

PHU ,Lubinpex” Sp. z 0.0.

KGHM Metraco S.A.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100%

WMN ,LABEDY"
84,98%

Future 1 Spétka z o.0.
100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)

Future 2 Spétka z o.o.
100%

Future 3 Spétka z o.0.
100%

Future 4 Spétka z o.o.
100%

Future 5 Spétka z o.0.
100%

Future 6 Spétka z o.0.
100%

Future 7 Spétka z o.o.
100%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Future 1 Spétka z o.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHM Kupfer AG
00%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNX FFI S.a r.l.
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd.
100%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
100%

Carlota Holdings Company
100%

Carlota Copper Company
100%

FNX Mining Company Inc.

100% 80%

DMC Mining Services Ltd.
100% 80%

DMC Mining Services Chile SpA
100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

DMC Mining Services Colombia SAS
100%

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

KGHM AJAX MINING INC.

Sugarloaf Ranches Ltd.

0899196 B.C. Ltd.
100%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,3086 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,2535 EURPLN*,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 30 wrzednia 2019 r. wedtug biezgcego kursu Sredniego
ogtoszonego przez NBP na dzier 30 wrzesnia 2019 r. 4,3736 EURPLN,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2018 r. wedtug biezacego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 31 grudnia 2018 r. 4,3000 EURPLN.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do wrzesnia odpowiednio 2019 i 2018 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajagcymi (Cze$¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019,
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. (Czes¢€ 2).

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzierh 30 wrzesnia 2019 r., jak i skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe na dzier 30 wrzesnia 2019 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. zostat sporzgdzony zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitalowej KGHM Polska
MiedZ S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2018 i Skonsolidowanym raportem rocznym RS 2018.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych
w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzien 31 grudnia
2018 r. z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 16 przedstawionych ponizej.

Nota 1.4.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania od dnia 1 stycznia 2019 r. nowe
standardy:
. MSSF 16 Leasing,
*  Zmiany do MSR 19 dotyczace zmian, ograniczen lub rozliczer programéw okreslonych swiadczen,
* Poprawki do MSR 28 dotyczace dlugoterminowych udziatéw, stanowigcych czeS¢ inwestycji netto
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach,
* Interpretacja KIMSF 23 dotyczgca niepewnosci co do ujecia podatku dochodowego,
e Poprawki do MSSF 9 dotyczace dtuznych aktywdw finansowych posiadajgcych opcje wczedniejszej sptaty, ktéra
moze skutkowaé powstaniem tzw. negatywnej rekompensaty,
*  Roczne zmiany MSSF 2015-2017.
Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskg i za wyjatkiem MSSF 16 nie bedg miaty wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy oraz na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 16 ,,Leasing”

Podstawowe informacje o standardzie

Data wdrozenia i przepisy przejsciowe

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejska. Zastapit on standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Grupa stosuje MSSF 16 od
1 stycznia 2019.

Giéwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymog sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywow, wskazanym w umowie wprost lub w sposdb dorozumiany.
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Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce woéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem,
w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujmowane w wigkszosci
w kosztach ustug obcych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s amortyzowane zgodnie z MSR 16, natomiast zobowigzania z tytutu umoéw
leasingowych sa rozliczane efektywng stopg procentowa.

Wymogi nowego standardu dotyczace ujmowania i wyceny po stronie leasingodawcy s3 zblizone do wymogéw
MSR 17. Leasing klasyfikuje sie jako finansowy lub operacyjny réowniez zgodnie z MSSF 16. W poréwnaniu do MSR 17,
nowy standard zmienit zasady klasyfikacji podnajmu i wymaga od leasingodawcy ujawnienia dodatkowych informacji.

Wplyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

W IV kwartale 2018 r. Grupa zakonczyta prace zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Projekt wdrozenia
MSSF 16 (projekt), zostat przeprowadzony w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych uméw zakupu ustug, bez wzgledu na ich kwalifikacje, ktérej celem byto
wyselekcjonowanie umoéw, na podstawie ktérych spétki Grupy uzytkujg sktadniki aktywdéw nalezgce
do dostawcéw; dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,

- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriow uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap lll - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepcji.

Przedmiotem przeprowadzonych analiz byty wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,
dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, stuzebnosci przesylu oraz stuzebnosci gruntowej.
Ponadto zostaty przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej)
pod katem wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw.

W ramach projektu Grupa dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty
opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji umow, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakgji.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi
zawartymi w MSSF 16.C5 (b) nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu
poczatkowego zastosowania nowego standardu do kapitatéw whasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym
dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).
Przeprowadzony w trakcie wdrozenia projekt wykazat, ze nowa definicja leasingu zawarta w MSSF 16 nie zmieni
znaczaco zakresu umoéw spetniajgcych definicje leasingu.

Ponizej opisano poszczegdélne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.

Opis korekt

a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu dotyczace umoéw, ktére wczedniej byly

klasyfikowane jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostaty wycenione

w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16.

Dla potrzeb wdrozenia MSSF 16 oraz ujawnien dotyczacych wptywu implementacji MSSF 16 zastosowano

dyskontowanie przy uzyciu krancowej stopy procentowej Grupy na dzien 1 stycznia 2019-r.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja

nastepujace rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw przez okres trwania leasingu:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw lub od rynkowych stop procentowych,

- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

- pfatnosci z tytutu kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie
przez leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskontowa powinna odzwierciedlac

koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup aktywa o podobnej wartosci do prawa do uzytkowania

przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage

nastepujace parametry umowy: rodzaj, dtugo$¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jaka musiataby zaptaci¢ na

rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. obliczone przez Grupe stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlaumoéw w PLN: od 4,25% do 5,86%,

- dlaumoéw w EUR: od 2,10% do 4,63%,
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- dlauméw w USD: od 5,42% do 6,08%,
- dlauméw w CAD: od 4,70% do 5,75%.

Grupa skorzystata z uproszczen dotyczacych leasingéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingow,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos$¢ (do 20 000 PLN) i dla tych uméw nie ujmuje
zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
sg ujmowane jako koszty metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Poczqtkowy koszt sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:
kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego sktadnika aktywoéw lub przeprowadzenia renowacji.

Na dzien pierwszego zastosowania w przypadku leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne
zgodnie z MSR 17, sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Grupa wycenita w kwocie réwnej zobowigzaniu
ztytutu leasingu, skorygowanej o kwoty przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego
leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzedzajagcym bezposrednio date pierwszego zastosowania
MSSF 16.

Po poczatkowym ujeciu aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja amortyzacji zgodnie z MSR 16 oraz
sg przedmiotem testéw na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

c) Zastosowanie szacunkéw

Wdrozenie MSSF 16 wymagato dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktére miaty wptyw na wycene zobowigzan

z tytutu leasingu oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ustalenie umoéw objetych MSSF 16,

- ustalenie pozostatego okresu obowigzywania leasingu w stosunku do uméw zawartych przed 1 stycznia 2019 r.
(w tym dla umoéw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia),

- ustalenie kraricowych stép procentowych stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych,

- wskazanie okreséw uzytecznosci i ustalenie stawek amortyzacyjnych praw do uzytkowania sktadnikéw aktywoéw,
ujetych na dzien 1 stycznia 2019.

d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez

standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

- zastosowanie oceny czy leasingi rodza obcigzenia zgodnie z MSR 37 na moment wdrozenia standardu, jako
alternatywy do przeprowadzania testéw na utrate wartosci aktywa leasingowego,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzieh
1 stycznia 2019 r. potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy,

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.

e) Wptyw implementacji MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata nieodwotalne zobowigzanie pozabilansowe ztytuty leasingu
operacyjnego dotyczace umoéw: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dzierzawy gruntéw, najmu maszyn
i urzadzen oraz pozostatych najmoéw. Na dzier 31 grudnia 2018 r. wartos¢ nominalna wynosita 1 489 min PLN, z tego
kwota 1478 min PLN dotyczy umoéw leasingu zgodnie z MSSF 16 wylaczajac leasing krétkoterminowy oraz leasing
aktywow o niskiej wartosci.

Dla powyzszych uméw Grupa dokonata wyceny w wartos$ci biezgcej aktywéw uzytkowanych w ramach tych uméw
irozpoznata na dzien 1 stycznia 2019 r. prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw w kwocie 637 min PLN
i odpowiadajace jemu w tej samej wartosci zobowigzanie z tytutu leasingu.

W przypadku uméw leasingu klasyfikowanych uprzednio jako leasing finansowy wartosci bilansowe prawa
do uzytkowania sktadnikéw aktywéw i zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. sg rowne wartosciom
wycenionym zgodnie z MSR 17 na dzien 31 grudnia 2018 r.

Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu w kwocie 1 478 min PLN zostato wyksiegowane.

W przypadku umow, w ktérych spotki Grupy Kapitatowej wystepujg jako leasingodawca, zastosowanie MSSF 16
nie spowodowato koniecznosci ujecia korekt na 1 stycznia 2019 r.

Podsumowanie skutkéw finansowych wprowadzenia MSSF 16 (dotyczy tylko umoéw leasingu zawartych
lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 r.):

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 13/72
Skonsolidowany raport za Il kwartat 2019



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Uzgodnienie przej$cia z MSR 17 na MSSF 16:

Wartos¢
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego MSR 17 27
Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego (bez dyskonta) MSR 17 1489
Razem - 31 grudnia 2018 r. 1516
(-) Wptyw dyskonta przy uzyciu kranicowej stopy procentowej na dzien 1 stycznia 2019r. MSSF 16 (139)
(-) Wptyw dyskonta prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien 1 stycznia 2019r. MSSF 16 (702)
(-) Krétkoterminowe umowy leasingu ujmowane jako koszt okresu MSSF 16 (11)
(-) Umowy leasingu aktywéw o niskiej wartosci ujmowane jako koszt okresu MSSF 16 -
Zobowigzanie z tytutu leasingu - 1 stycznia 2019 r. 664
Wptyw skutkéw wdrozenia MSSF 16 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019 .
Stan na
01.01.2019

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw - rzeczowe aktywa trwate 716
Wartosci niematerialne - przekwalifikowanie nabytego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz 79)
stuzebnosci przesytu
Zobowigzanie z tytutu leasingu 637
Wptyw na sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2019 .

:L:;ijét) waytowanta i podzisle nadasy 31S .t1a2r.12r(1318 Wplyw MSSF 16 01S .toa1r.12r(1319 3?3;;0319

Nieruchomosci gruntowe 5 249 254 247

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 74 302 376 381

Budynki i budowle - 8 8 9

Urzadzenia techniczne i maszyny 19 59 78 106
Srodki transportu 15 18 33 27

Inne $rodki trwate 2 1 3 5

Razem 115 637 752 775

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

- spadek kosztéw z tytutu podatkéw i optat oraz ustug (63)

- wzrost kosztéw odsetek 28

- wzrost kosztéw amortyzacji 38
Wplyw na sprawozdanie z przeptywéw pienieznych:

- wzrost przeptywoéw pienieznych netto - dziatalno$¢ operacyjna 63

- spadek przeptywdw pienieznych netto - dziatalno$¢ finansowa (63)

Koszty z tytutu krotkoterminowych uméw leasingowych oraz koszty z tytutu uméw leasingowych aktywdw o niskiej
wartosci za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 r. s3 nieistotne.

Umowy za IIl kwartaty 2019 r. zostaty wycenione wedtug nastepujacych stép dyskontowych:

- dla umdéw w PLN: od 3,93% do 5,86%,
- dla uméw w EUR: od 1,93% do 4,63%,
- dla uméw w USD: od 4,89% do 6,08%,
- dla uméw w CAD: od 4,11% do 5,75%.

Nota 1.5 Wybér istotnych zdarzen objetych raportami biezagcymi Jednostki Dominujacej

W Il kwartale 2019 r. nie wystgpity istotne zdarzenia objete raportami biezagcymi Spotki.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
Skonsolidowany raport za Il kwartat 2019
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2 - Realizacja strategii

Podstawowe elementy Strategii KGHM Polska Miedz S.A.

Spoétka realizowata zatwierdzong w dniu 19 grudnia 2018 r. ,Strategie KGHM Polska MiedZz S.A. na lata 2019-2023".
Strategia opiera sie na czterech kierunkach rozwoju (elastycznos¢, efektywnosé, ekologia oraz e-przemyst) wynikajacych
z globalnych trendéw rynkowych. Wskazane kierunki znajduja swoje odzwierciedlenie w wyodrebnionych szesciu
obszarach strategicznych, ktérym przypisano zindywidualizowane i zwymiarowane cele gtéwne:

Obszar strategiczny Cel gtowny

PRODUKCJA Utrzymanie efektywnej kosztowo produkgji krajowej oraz zagranicznej

ROZWO) Zwiekszenie efektywnosci i elastycznosci GK KGHM w ramach aktywow polskich i zagranicznych
INNOWACJE Zwiekszenie efektywnosci GK KGHM poprzez dziatalnos¢ innowacyjng

STABILNOSC Zapewnienie dtugookresowej stabilnosci finansowej oraz wypracowanie mechanizmoéw
FINANSOWA wspierajgcych dalszy rozwdj

EFEKTYWNA Wdrazanie rozwigzan systemowych ukierunkowanych na wzrost warto$ci GK KGHM
ORGANIZACJA

CZLOWIEK | Wzrost w oparciu o idee zréwnowazonego rozwoju i bezpieczeristwa oraz wzmocnienie
SRODOWISKO wizerunku GK KGHM odpowiedzialnej spotecznie

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej KGHM

W omawianym okresie sprawozdawczym kontynuowana byta polityka w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
KGHM. Realizowane byty réwniez dalsze dziatania zmierzajgce do dostosowania modelu funkcjonowania organizagji
Grupy do modelu biznesowego KGHM Polska Miedz S.A. i otoczenia rynkowego. W obszarze spoétek krajowych, polityka
rozwoju byta ukierunkowana na wspétdziatanie podmiotéw Grupy Kapitatowej oraz eliminacje naktadajacych sie na siebie
zakres6w kompetencji w ramach dziatalnosci poszczegéinych podmiotéw.

W ramach implementacji Strategii KGHM na lata 2019-2023, w obszarze spotek zagranicznych Grupy Kapitatowej, KGHM
dazy do wypracowania ujednoliconych zasad raportowania, spéjnych regulacji wewnetrznych, a takze standaryzacji
rozwigzan w poszczegélnych obszarach funkcjonowania podmiotéw zagranicznych.

Realizacja Strategii w Il kwartale 2019 r.

W Il kwartale br. kontynuowano prace zwigzane z procesem wdrazania Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2019-
2023. Kluczowe osiggniecia w zakresie realizowanych programéw i projektéw strategicznych w poszczegélnych obszarach
Strategii uzyskane w Il kwartale br.:

Obszar strategiczny/  Stopierh zaawansowania

Programy i projekty

PRODUKCJA

Wybrane dziatania Kontynuowano realizacje projektow stuzacych automatyzacji ciggéw produkcyjnych Oddziatow

ukierunkowane Goérniczych KGHM, w ramach programu KGHM 4.0 w obszarze INDUSTRY:

na poprawe - ,Lokalizacja i identyfikacja maszyn oraz oséb w wyrobiskach podziemnych”;

efektywnosci - ,Szerokopasmowa transmisja danych w wyrobiskach podziemnych”;

gtéwnego ciaggu - ,Monitoring mediéw - zasilanie elektryczne, wentylacja, woda”;

technologicznego - ,Robotyzacja proceséw produkcyjnych i pomocniczych” (budowa robota XRF do

w Polsce skanowania zawartosci miedzi w przodku);

- ,Monitoring parametréw samojezdnych maszyn gorniczych (SMG)” - kontynuacja
projektu SYNAPSA.
- ,Centrum Zaawansowanych Analiz Danych - CZAD";

W celu uzyskania oszczednosci poprzez pozyskanie bezptatnych Swiadectw efektywnosci
energetycznej, wyznaczonych zostato 15 nowych dziatan spetniajgcych wymagania ustawy
o efektywnosci energetycznej. Wg stanu na koniec Ill kwartatu br. wykonano szes¢ audytow
efektywnosci energetycznej, a trzy sg obecnie w opracowaniu - zostang opracowane do konca
br. Pozostate audyty przewidziane sg na 2020 r.
Zgodnie z wdrozonym Systemem Zarzadzania Energig zgodnym z PN-EN 1SO50001:2012 oraz
Programem Oszczednosci Energii (POE) Spoétka kontynuowata realizacje zadanh ograniczajgcych
zuzycie energii w KGHM Polska MiedZz S.A. W raportowanym okresie zrealizowano zadania
energetyczne i dziatania oszczedno$ciowe w Oddziatach KGHM, w wyniku ktérych
Srednioroczna oszczednos$¢ energii ma wynies¢ 3450-4400 MWh. Rzeczywiste wartosci
oszczednosci potwierdzone zostang w audytach efektywnosci energetycznej oraz podczas
przegladu energetycznego.
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Kopalnia Sierra
Gorda

w Chile - Faza 1
(Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD,
55%, Sumitomo
Metal Mining (31,5%)
i Sumitomo
Corporation 13,5%)

Po trzech kwartatach br. produkcja miedzi ptatnej wyniosta 44,4 tys. ton, produkcja molibdenu
8,3 min funtéw (wartosci dla 55% udziatéw KGHM Polska Miedz S.A. w kopalni Sierra Gorda).

Sierra Gorda przy wspétpracy z przedstawicielami KGHM Polska Miedz S.A., Sumitomo Metal
Mining oraz Sumitomo Corporation przygotowuje Zintegrowany Plan, ktéry swoim obszarem
obejmie nowy zakres prac, harmonogram oraz koszty dotyczace optymalizacji ciggu
technologicznego i zwiekszenia przerobu rudy siarczkowe;j.

Program
Modernizacji
Pirometalurgii
w Hucie Miedzi

Cigg technologiczny pieca zawiesinowego w HM Gtogéw | pracuje zgodnie z aktualnym planem
produkcyjnym. Do korca br. planowane jest zamkniecie projektu.

Glogow
Program Rozwoju Przekazano do eksploatacji: suszarnie parowg oraz instalacje do prazenia koncentratu
Hutnictwa w HM Gtogoéw |. W zakresie projektéw dostosowawczych trwajg procedury koncowych

odbioréw i rozliczen, jak réwniez uzyskiwanie decyzji administracyjnych.

Zwiekszenie
produkcji katod

w Hucie Miedzi
Legnica do 160 tys.
Mg/rok

Piec Wychylno-Topielno-Rafinacyjny (WTR)

W Il kwartale br. w zakresie budowy pieca WTR przeprowadzono z wynikiem pozytywnym test
gwarancyjny maszyny odlewniczej TM16. Do konhca Il kwartatu w trakcie rozruchu
wyprodukowano z pieca WTR 6 740 ton miedzi. W fazie koricowej znajdujg sie rozliczenia oraz
odbiory kohAcowe umow i zlecen. W trakcie planowanego postoju HM Legnica w ramach
reklamacji dokonano naprawy wytozenia ogniotrwatego pieca WTR.

Technologia bezpodkiadkowa

W 1l kwartale br. analizowano mozliwosci wdrozenia nowej technologii bezpodktadkowej
pod wzgledem ekonomicznym. Do konca br. planuje sie wykonac analizy efektywnosci.

ROZWO)

Program
Udostepnienia Ztoza

Budowa Szybu GG-1

Prace prowadzone sg zgodnie z harmonogramem, ktory uwzglednia wystepujgce zagrozenia
oraz technologie i sposéb gtebienia szybu. Do konca Il kwartatu br. szyb zgtebiono do poziomu
1093,3m.

Budowa Szybu GG-2 ,,0dra”

Wykonano inwentaryzacje obiektéw budowlanych wsi Kamiona i Stone, zlokalizowanych
w bliskim sgsiedztwie projektowanego szybu, majaca na celu okreslenie stanu zabudowy przed
rozpoczeciem inwestycji.

Trwajg negocjacje dotyczace zakupu dziatek pod budowe szybu oraz ustanowienia stuzebnosci
przesytu dla kanatéw infrastrukturalnych.

Wyrobiska goérnicze udostepniajace i przygotowawcze

W Il kwartale br. wykonano 12 056 mb wyrobisk gérniczych wraz z infrastrukturg. Od poczatku
br. wykonano 36 102 mb wyrobisk gérniczych w Obszarach Gérniczych ZG Rudna oraz ZG
Polkowice-Sieroszowice, co stanowi blisko 76% planowanej ilosci wyrobisk udostepniajgcych
przewidzianych na caty br.

Powierzchniowa Stacja Klimatyzacji (PSK)

Kontynuowano budowe PSK przy szybie GG-1. Do konca Il kwartatu br. wykonano fundamenty
oraz konstrukcje hali technologiczne;j.

Trwa prefabrykacja konstrukgji stalowej budynku PSK, do konca Il kwartatu br. wykonano 80%.
Do konca br. zostanie zakonczona budowa budynku energetyczno-biurowego PSK (stan
surowy).

System Przesytu Wody Lodowej (SPWL)

W Il kwartale br. zakohczono wiercenie kolejnego otworu, trwa jego poszerzanie do $rednicy
23". Zakonczenie prac na otworach technicznych planowane jest do 30.01.2020 r.

Rozpoczeto przygotowanie trasy pod rurociagi, wykonano wykop i utozono 200 mb rur.

Trwa podpisywanie porozumienh z wiascicielami dziatek w sprawie ustanowienia stuzebnosci
przesytu.

Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania
Odpadéw
Wydobywczych
(OUOW) ,Zelazny
Most”

Budowa Kwatery Potudniowej

W oparciu o aktualne pozwolenia na budowe kontynuowano realizacje prac budowlanych
Kwatery Potudniowej. Rozpoczecie sukcesywnego deponowania odpadéw zaplanowano
na listopad 2020 r., a zakoriczenie budowy zaplanowano do czerwca 2022 r.

Budowa Stacji Segregacji i Zageszczania Odpadéw (SSiZO)

Realizowano roboty budowlane przy wykonywaniu SSiZO, w zakresie architektury i instalacji
wewnetrznych dla budynku hali i budynku elektroenergetycznego, a takze nad wykonaniem
zasilajgcych linii energetycznych. Prowadzono zakup urzadzenh technologicznych SSiZO, ktérych
zabudowa planowana jest na Il kwartat 2020 r.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Projekty
eksploracyjne
na terenie Polski

(koncesje dotyczace
poszukiwania

i rozpoznawania ztéz
rud miedzi)

Inne koncesje

Retkéw-Scinawa i Glogow

Kontynuowano realizacje Il etapu prac poszukiwawczo-rozpoznawczych na obszarze konces;ji
Retkéw-Scinawa. Do korica Il kwartatu br. wykonano dwa otwory oraz rozpoczeto prace
przygotowawcze przed rozpoczeciem kolejnego wiercenia.

W obszarze koncesji Gtogéw w ramach dalszych prac koncesyjnych planowane jest wykonanie
kolejnych otwordéw wiertniczych do marca 2022 r.

Synklina Grodziecka i Konrad

Na obszarze koncesji Synklina Grodziecka i Konrad kontynuowane sg pomiary w piezometrach.
Badania w ramach monitoringu hydrogeologicznego beda prowadzone do korica 2020 r.
Bytom-Odrzanski, Kuléw-Luboszyce

Trwa postepowanie koncesyjne przed Ministrem Srodowiska. Spétka oczekuje na ponowne
rozpatrzenie ztozonych wnioskéw koncesyjnych oraz wydanie decyzji koncesyjnych.

Rejon Pucka

Ministerstwo Srodowiska zatwierdzito dodatek nr 1 do Projektu Robét Geologicznych oraz
wydato decyzje zmieniajagca koncesje. Na poczatku wrzesnia br. rozpoczeto wykonywanie
zaplanowanego kolejnego otworu wiertniczego. Podjeto prace nad przygotowaniem wniosku
0 zmiane konces;ji.

Projekty w ramach
rozwoju aktywoéw
zagranicznych

Projekt Victoria

W 1l kwartale br. rozpoczeto dodatkowe prace eksploracyjne majace na celu poszerzenie
wiedzy na temat bazy zasobowej projektu. Zespét projektowy prowadzit réwniez prace
zwigzane z zabezpieczeniem istniejgcej infrastruktury i obszaru projektu, kwestiami formalno-
prawnymi oraz utrzymaniem relacji z ludnoscig rdzenng w Prowincji Ontario w Kanadzie.

Projekt Ajax

W efekcie otrzymanych decyzji rzadu Kanady oraz wtadz Kolumbii Brytyjskiej o nieprzyznaniu
Certyfikatu Oceny Srodowiskowe] (EA Certificate) dla projektu Ajax, w Il kwartale br.
prowadzono niezbedne prace zwigzane z utrzymaniem istniejgcej infrastruktury oraz
wymaganym monitoringiem terenu.

W I kwartale br. prowadzono prace majgce na celu okreélenie dalszej strategii postepowania
wramach projektu Ajax, ktore zakohczyty sie wspoing decyzjg udziatowcdw projektu
0 rozpoczeciu procesu ponownego angazowania jego interesariuszy, celem poprawienia relacji
zludnoscig rdzenng i lokalng spotecznoscia.

Sierra Gorda Oxide

W Il kwartale br. rozpoczeto realizacje dodatkowych prac inzynieryjnych majacych na celu
bardziej szczegétowe zdefiniowanie rozwigzan technicznych operacji kruszenia i transportu
rudy na hatde. Kontynuowano takze testy tugowania rudy pokruszonej w kolumnach oraz
wykonano analize bezpiecznej odlegtosci planowanej instalacji projektu SG Oxide od zbiornika
odpadoéw flotacyjnych Sierra Gorda.

INNOWACJE

Program CuBR

W ramach wspdlnego przedsiewziecia CuBR, wspoHfinansowanego przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju (NCBR), realizowanych jest 20 projektéw badawczo-rozwojowych wytonionych
w 3 edycjach konkursu o tgcznej wartosci okoto 150 min PLN.

Do konca br. planowane jest zakohczenie wiekszosci projektéw z | i Il edycji konkursu.

W Il kwartale br. uruchomione zostaty Projekty w ramach IV konkursu przedsiewziecia CuBR,
dotyczace tematyki gospodarki w obiegu zamknietym. Wszystkie te projekty weszly w etap
fazy I, ktéra zakonczy sie w II-1ll kwartale 2020r.

Wybrane inicjatywy
badawczo-
rozwojowe

W Il kwartale br. kontynuowano realizacje | edycji Programu Doktoratéw Wdrozeniowych.
Kontynuowano realizacje dwoch projektéw dofinansowanych z KIC Raw Materials:

- ,Utrzymanie Kopalni i Sprzetu” (akronim MaMMa - Maintained Mine & Machine), gdzie
celem projektu jest budowa systemu do wspomagania proceséw zarzadczych
w utrzymaniu ruchu zaktadu gérniczego i maszyn gérniczych.

- ,Monitoring pracy maszyn do kruszenia mineratéw” (akronim OPMO), w ramach
ktérego planowana jest budowa i testy pilotazowe nowej generacji systemu
monitoringu przesiewaczy pracujacych w Oddziale ZWR.

W wyniku naboru KAVA 6 (w ramach KIC Raw Materials) przeprowadzonego w lutym br., trzem
projektom badawczym zostato przyznane dofinansowanie:

- RevRis - zwigzanemu z rekultywacjg terenéw poprzemystowych;

- Batterflai - zwigzanemu z opracowaniem przyjaznych dla Srodowiska odczynnikéw
flotacyjnych;

- AMICOS - zwigzanemu z rozwojem systeméw automatycznej inspekcji infrastruktury
i obiektéw przemystowych;

Przewidywany poczatek realizacji projektow przypada na styczen 2020 r.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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W ramach Programu Horyzont 2020 realizowano projekt pt. ,FineFuture”, zaktadajacy
prowadzenie badan nad poprawg flotacji ziaren drobnych czastek mineralnych oraz ztozono
wniosek o dofinansowanie projektu ,llluMINEation”, zwigzanego z integracjg systeméw
monitoringu stanu OUOW ,Zelazny Most” w oparciu o sztuczng inteligencje i uczenie
maszynowe.

Wiasnosc¢
intelektualna

- Toczy sie postepowanie w sprawie rejestracji stowno-graficznego znaku towarowego KGHM
w Kanadzie.

- Toczy sie postepowanie o udzielenie prawa ochronnego na stowny znak towarowy KGHM,
zgtoszony w procedurze miedzynarodowej, za posérednictwem Swiatowej Organizacji
Wtasnosci Intelektualnej (WIPO), na nastepujace kraje: USA, Indie, Chiny, Szwajcaria,
Japonia, Turcja, Ukraina.

- Trwajg prace nad stworzeniem programu SEPIZ (System Ewidencji Patentéw i Znakéw) dla
wszystkich spétek z grupy kapitatowej, ktoéry umozliwi w szczegélnosci monitoring
zgtoszonych praw.

- Wprowadzono do stosowania w Spétce nowe regulacje, tj. ,Regulamin wynalazczosci” oraz
.Ramowe zasady ustalania korzysci z projektéw wynalazczych i wdrozehn wynikéw prac
badawczo - rozwojowych”.

STABILNOSC FINANSOWA

Oparcie struktury
finansowania

GK KGHM

na instrumentach
diugoterminowych

W konsekwencji zmian w strukturze finansowania przeprowadzonych w br. $redniowazony
okres zapadalnosci zadtuzenia KGHM Polska Miedz S.A. zostat wydtuzony.

W Il kwartale br. zaciggnieta zostata transza niezabezpieczonej pozyczki z EBI w wysokosci
90 min USD z datg zapadalnosci w 2031 r.

Skrécenie cyklu
konwersji gotowki

Spétka prowadzi dziatania w zakresie skrécenia rotacji naleznosci oraz wydtuzenia rotacji
zobowigzan. Gtownym obszarem zmian objete zostaty instrumenty z obszaru faktoringu
i windykacji. Podpisano umowe na faktoring dtuzny z limitem faktoringowym na poziomie
750 min zt. We wrzes$niu przekazano pierwsza transze zobowigzan do faktoringu. Podpisano
umowe na korzystanie z rejestru dtuznikéw, aby minimalizowa¢ ryzyko powstawania
przeterminowanych naleznosci, windykowa¢ dtuznikéw i monitorowac¢ rzetelno$¢ ptatnicza
spoétek z grupy. Na koniec kwartatu stan naleznosci jest zgodny z zaplanowanym w budzecie.

Efektywne
zarzadzanie
ryzykiem rynkowym
i kredytowym

w GK KGHM

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczerh Spoétki przed ryzykiem rynkowym
w Il kwartale br. zostaty wdrozone strategie zabezpieczajgce na rynku srebra o tgcznym
nominale 3,6 mIn uncji i okresie zapadalnos$ci od stycznia 2020 r. do grudnia 2020 r. oraz
transakcje zabezpieczajgce przed zmiang kursu USD/PLN o tgcznym nominale 480 min USD
zterminem zapadalnosci od stycznia 2020 r. do grudnia 2021 r. Ponadto zawarto transakcje
CIRS zabezpieczajgce ryzyko walutowe oraz stopy procentowej zwigzane z emisjg obligacji
5i10-letnich w PLN dla nominatu 2 mid PLN.

EFEKTYWNA ORGANIZACJA

Program KGHM 4.0

W obszarze projektéw ICT (Information and Communication Technologies):

- Rozpoczeto Il etap modernizacji centralnego wezta infrastruktury sieciowej KGHM Polska
MiedZ S.A.

- Zakonczono proces analizy biznesowej i rozpoczeto prace implementacyjne dla systemu
zarzadzania relacjami z klientami (CRM).

- Uruchomiono system GTS (Goods Tracking System), majacy wplyw na zwiekszenie
bezpieczenstwa przewozonych towaréw w zakresie realizacji kontraktéw handlowych oraz
istotng poprawe jakosci obstugi klientéw w tym zakresie.

- Rozpoczeto ostatnig faze testéw systemu IT dla awizacji przesytek. Awizacja odbioréw
na bazie FCA (Free Carrier) dotyczy obszaru transportu lgdowego.

- Rozpoczeto prace w projektach realizujgcych wymagania ,Ustawy o krajowym systemie
cyberbezpieczenstwa”.

W obszarze projektéw Industry (produkcja przemystowa):

- Uruchomiono prace zmierzajgce do implementacji BigData w obszarze automatyki
przemystowe;.

- Trwajg prace nad zintegrowaniem oprogramowania przemystowego w obszarze Zaktadéw
Wzbogacania Rud oraz Hut Miedzi.

- Zaimportowano pierwsze dane z systeméw przesytowych Huty Miedzi w Glogowie celem
wsparcia efektywnosci proceséw produkcyjnych.

W obszarze projektéw wspierajacych:

- Uruchomiono pilotaz systemu informatycznego w Centrali Spo6tki wspierajgcego obszar
zakupéw.

- Trwajg prace nad wdrozeniem ostatniego etapu systemu EPM (Enterprise Project
Management) zapewniajgcego obstuge proceséw planowania, realizacji, oceny oraz kontroli
portfeli, programow i projektow.
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CZLOWIEK | SRODOWISKO

Program ) N . . . N~
dostosowania W wyniku wykonanych dziatah w ramach fazy przygotowawczej podjeto decyzje o realizacji
instalacji 16 projektéw w HM Gtogéw i HM Legnica. Realizowane projekty zabezpieczaja KGHM pod

wzgledem wymagan wynikajacych z Pozwolen Zintegrowanych dla hut oraz majg znaczacy

technologicznych Lo - i ) . . .
wptyw na obnizenie emisji arsenu. Zakonczenie Programu planowane jest w sierpniu 2023 r.

KGHM do wymogéw

konkluzji BAT dla W Il kwartale br. zakoriczono hermetyzacje przenosnikéw i stacji napinajacych tasmociagi
przemystu metali koncentratéow miedzi w HM Gtogdéw oraz rozpoczeto zabudowe kolejnego filtra w HM Legnica.
niezelaznych wraz Do konca br. zakoriczona zostanie realizacja 3 projektow.

z ograniczeniem
emisji arsenu

(BATAS)

Program Poprawy W Il kwartale br. realizowano implementacje wybranych inicjatyw Programu Poprawy
Bezpieczenstwa Bezpieczenstwa i Higieny Pracy w KGHM Polska Miedz S.A. oraz prowadzono prace
i Higieny Pracy przygotowawcze dla wdrozenia nowej normy BHP zgodnego z norma ISO 45001:2018.

w KGHM Polska

MiedZ S.A.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegélnymi jednostkami wchodzgcymi w skiad Grupy oraz regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,
ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienstwa charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujace
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentéw operacyjnych:
Zagtebie Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz
pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalnosci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna
zt6z miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegdlne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkcji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne
przedsiewzigcie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spotki Grupy Kapitatowej
(kazda spoétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione
kryteria wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spoétki:
- Future 1 Sp. z 0.0, ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z o.0., Future 5 Sp. z 0.0., Future 6 Sp. z 0.0., Future 7 Sp. z 0.0,
ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Spoétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegdlne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;j.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportujg wyniki prowadzonej dziatalnosci do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujaca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewzigcie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spé6tki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo Limitada, KGHM Chile SpA,
Chile Quadra FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke,
DMC Mining Services Chile SpA

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM

Kanada AJAX MINING INC., KGHMI Holdings Ltd., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS

Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.

Luksemburg Quadra FNXFFIS.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gléwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalnos$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI S.A,,

Fundusze inwestycyjne, dziatalnosc finansowa KGHM VI FIZAN, KGHM VI FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZtOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
Pozostata dziatalnos¢ ZDROWIA S.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PeBeKa Canada
Inc., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., PMT Linie
Kolejowe 2 Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A.,, OO0 ZANAM VOSTOK

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegélnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczo$ci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegbélnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzagdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzadzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wtasnosci.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 21/72
Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2019



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

* Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

« Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgcej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wylgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztéw) finansowych, pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych, straty z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatébw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
a w zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do
stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentdéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcow oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

od 01.01.2019 do 30.09.2019

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Pozostate Eliminacja Skonsolidowane

Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL Sierra Gorda segmenty danych segmentu sprawozdanie

LTD. S.C.M.* Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 13 050 2311 1522 5475 (1522) (3967) 16 869

- od innych segmentéw 234 15 - 3714 (3 963) -

- od klientéw zewnetrznych 2296 1761 (4)

Wynik segmentu (441) 12 432

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Udziat w stratach wspélnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda

praw wiasnosci
Stan na 30.09.2019
Aktywa, w tym: 5476 (13 098)
Aktywa segmentu 5476 (13 108)

Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci

Aktywa niealokowane do segmentéw

2353 (13 584) (16 392)
Zobowigzania segmentu 2353 (13 584) (16 392)
Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Zobowigzania, w tym:

Inne informacje od 01.01.2019 do 30.09.2019

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2019 do 30.09.2019
Miedz ptatna (tys. t) 44,4
Molibden (mlin funtéw) 8,2
Srebro (t) 10,9
TPM (tys. troz) 22,8

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)** 1,39

Skorygowana EBITDA 522 207 - - 4112

Marza EBITDA*** 34% 4% - - 22%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng
(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.

**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (22%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powigkszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[4112/(16 869 + 1 522) * 100]

**%% Korekty wynikajg z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

od 01.01.2018 do 30.09.2018

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Nota 3.3

KGHM KGHM Pozostate Eliminacja Skonsolidowane
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL Sierra Gorda segmenty danych segmentu sprawozdanie
LTD. S.C.M.* Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe
Przychody z uméw z klientami, z tego: 11317 2047 1407 5068 (1407) (3 645) 14787
- od innych segmentéw 214 - - 3383 - (3597) -
- od klientéw zewnetrznych 11103 2047 1407 1685 (1407) (48) 14787
Wynik segmentu 1430 (501) (381) 1 381 36 976
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (820) (335) (390) (168) 390 7 (1316)
ﬁi}ixltv\;\;zzrs;iich wspolnych przedsiewzie¢ wycenianych metodg . (255) . . . (3) (258)
Stan na 31.12.2018
Aktywa, w tym: 34 250 9 587 8 851 5848 (8 851) (12 448) 37 237
Aktywa segmentu 34250 9587 8851 5848 (8851) (12 466) 37219
Wspdlne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wtasnosci - - - - - 4 4
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 14 14
Zobowigzania, w tym: 15 205 15178 12 340 2606 (12 340) (14 977) 18 012
Zobowigzania segmentu 15205 15178 12 340 2 606 (12 340) (15 030) 17 959
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 53 53
Inne informacje od 01.01.2018 do 30.09.2018
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne 1387 444 452 161 (452) (74) 1918
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2018 do 30.09.2018
Miedz ptatna (tys. t) 366,4 60,8 38,1
Molibden (mIn funtéw) - 0,4 10,7
Srebro (t) 836,2 1M1 10,4
TPM (tys. troz) 62,1 51,3 15,8
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)** 1,87 1,87 1,21
Skorygowana EBITDA 2588 528 484 190 - - 3790
Marza EBITDA*** 23% 26% 34% 4% - - 23%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng

(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.

**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (23%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaly o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[3790/(14 787 + 1 407) * 100]

*#+% Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2019 do 30.09.2019
KGHM
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate
Polska Miedz S.A. LTD. S.C.M. * segmenty
[-] Ud?ia}w stratach wspélnych prze'dsiewziec’ (169) ) .
wycenianych metodg praw wtasnosci
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (39) )
[ Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
[-] Przychody i (koszty) finansowe (714) )
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 258
[=] EBITDA 515
[

-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowe;j
dziatalno$ci operacyjnej

Skorygowana EBITDA 2 868

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2018 do 30.09.2018
KGHM
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedzZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty
Zysk/(strata) netto 1430 (501) (381) 1

[-] Udziat w stratach wspélnych przedsiewzie¢

wycenianych metodg praw wtasnosci ) (255) ) )
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (498) (14) 111 (25)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (820) (335) (390) (168)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (499) (619) (586) (9)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 659 194 - 23
[=] EBITDA 2588 528 484 190
[-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu

utraty wartosci aktywéw trwatych ujete i i ) i

w kosztach podstawowej

dziatalno$ci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 2588 528 484 190

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

Miedz

Srebro

Ztoto

Ustugi

Srodki strzatowe
i materiaty wybuchowe

Maszyny gérnicze, Srodki
transportu i inne typy
maszyn i urzagdzen

od 01.01.2019 do 30.09.2019

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska Miedz S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolldacyjne skonsolidowane

- - - 160 - (60) 100

Towary i materiaty

Pozostate produkty (407)
RAZEM 1522 5475 (1522) (3967)
od 01.01.2018 do 30.09.2018
Pozycje uzgadniajace do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM  KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmentu Korekty Dane

Polska MiedZ S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 8513 1220 754 4 (754) (14) 9723
Srebro 1495 7 17 - (17) - 1502
Ztoto 280 133 66 - (66) - 413
Ustugi 66 567 - 1501 - (1.100) 1034
'Srodki §trza}owe ) ) ) 172 ) (60) 12
i materiaty wybuchowe
Maszyny gérnicze, srodki
transportu i inne typy - - - 147 - (125) 22
maszyn i urzagdzen
Towary i materiaty 137 - - 2901 - (2 355) 683
Pozostate produkty 826 120 570 343 (570) 9 1298
RAZEM 11317 2047 1407 5068 (1 407) (3 645) 14787

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw uméw

Przychody z uméw z klientami ogétem

Przychody z uméw transakgji sprzedazy, dla
ktérych cena jest ustalana po dniu ujecia
sprzedazy w ksiegach (zasada M+) z tego:

rozliczone

nierozliczone

Przychody z pozostatych umoéw transakcji
sprzedazy

od 01.01.2019 do 30.09.2019

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
13 050 2311 1522 5 475 (1522) (3967) 16 869

10 409 804 652 = (652) (58) 11 155
454 683 897 = (897) = 1137

2187 824 (27) 5475 27 (3909) 4577

od 01.01.2018 do 30.09.2018

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

KGHM Eliminacja danych

KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmentu Korekty Dane

Polska MiedZ S.A. LTD. Sierra GordaS.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane

Przychody z uméw z klientami ogétem 11317 2047 1407 5068 (1407) (3 645) 14787
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla

ktérych cena jest ustalana po dniu ujecia 8511 1477 1439 - (1439) (62) 9926

sprzedazy w ksiegach (zasada M+) z tego:

rozliczone 7879 1027 542 - (542) (62) 8844

nierozliczone 632 450 897 - (897) - 1082

Przychody z pozostatych uméw transakgji 5806 570 (32) 5068 9 (3583) 4861

sprzedazy

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Nota 3.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

Polska

Austria

Belgia

Butgaria

Czechy

Dania

Estonia

Finlandia

Francja

Hiszpania

Holandia

Niemcy

Rumunia

Stowacja

Stowenia

Szwecja

Wegry

Wielka Brytania

Wiochy

Australia

Bognia i Hercegowina

Chile

Chiny

Indie

Japonia

Kanada

Korea Potudniowa

Norwegia

Rosja

Stany Zjednoczone Ameryki

Szwajcaria

Turcja

Tajwan

Singapur

Maroko

Brazylia

Tajlandia

Filipiny

Pozostate kraje

RAZEM

0d 01.01.2019 do 30.09.2019

0d 01.01.2018 do 30.09.2018

Pozycje uzgadniajace do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZS.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
3244 - 6 5245 (6) (3 964) 4525
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodoéw przekraczajgcych 10% przychodéw z uméw z klientami Grupy Kapitatowe;.

Nota 3.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i nieruchomosci inwestycyjne
Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018
Polska 21170 19 652
Kanada 1234 1151

Stany Zjednoczone Ameryki 1449 1118

Chile 396 335

RAZEM 22 256

Na saldo aktywéw trwatych wchodzity ponadto: zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw
wiasnosci, pochodne instrumenty finansowe, inne instrumenty wyceniane do wartos$ci godziwej, pozostate aktywa finansowe
i niefinansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nota 3.8 Oméwienie wynikéw segmentéw
3.8.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

J.m. Il kwartaty Il kwartaty Zmiana % Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco  narastajgco Il kwartaty 2019 2019 2019

2019 2018  narastajgco
Wydobycie urobku (waga sucha) mint 23,0 (0,6) 7,7 7,5 7,6
Zawartos¢ miedzi w urobku % 1,50 +0,3 1,51 1,51 1,50
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 306,0 0,4) 104,7 101,0 99,2
Produkcja srebra w koncentracie t 960,3 (0,8) 319,0 321,6 311,5
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 366,4 +16,7 141,0 144,9 141,7
- w tym ze wsadoéw wiasnych tys. t 3131 281,7 +11,2 105,6 103,3 104,2
Produkcja srebra metalicznego S — 8362 *21,7 3133 3836 321,0
min troz 26,0 +21,7 9,7 11,9 10,0
Produkcja ztota tys. troz 62,1 +14,9 208 30,8 19,8

W poréwnaniu do Budzetu Spotki za okres 9 miesiecy 2019 r. wydobycie urobku byto mniejsze o 1% przy znacznej (o 2,72%)
poprawie jakosci wydobywanego urobku (planowana zawarto$¢ miedzi 1,47%). W konsekwencji powyzszych czynnikow
wyprodukowano o 5,1 tys. t wiecej miedzi w koncentracie. Odnotowano réwniez wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej
0 18,8 tys. ti srebra metalicznego 0 57,4 t.

W okresie 9 miesiecy 2019 r. odnotowano spadek wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Zawarto$¢ Cu w urobku zwigkszyta sie o0 0,3%. W roku 2019 nastgpito nasilenie zagrozenia gazogeodynamicznego
oraz klimatycznego, ktére mogg skutkowac spowalnianiem postepu robot gérniczych.

Produkcja miedzi w koncentracie byta nizsza o okoto 1,1 tys. t w stosunku do 9 miesiecy 2018 r. i wynikata z przerobu
mniejszej ilosci nadawy.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastapit znaczny wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej o 17%
i srebra metalicznego o 22%. Wzrost ten wynika z optymalizacji mieszanki wsadowej kierowanej do ciggéw metalurgicznych,
wyzszej dyspozycyjnosci ciggdw technologicznych oraz uruchomienia instalacji do prazenia koncentratu miedzi.

Przychody
J.m. Il kwartaty Il kwartaty Zmiana % Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco Il kwartaty 2019 2019 2019
2019 2018 narastajgco
Przychody zuméw z klientami, wtymze o) \ m 11317 #153 4219 4515 4316
sprzedazy:
- miedzi* min PLN 10 046 8 840 +13,6 3211 3472 3363
- srebra* min PLN 2004 1613 +24,2 690 694 620
Wolumen sprzedazy miedzi* tys. t 414,7 366,7 +8,9 134,8 144,8 1351
t 10291 869,0 +18,4 3233 380,5 325,3
vi * -
Wolumen sprzedazy srebra min troz 27,9 18,4 104 122 105
Notowania miedzi USD/t 6 040 6 642 (9,1) 5802 6113 6215
Notowania srebra USD/troz 15,83 16,10 1,7) 16,98 14,88 15,57
Kurs walutowy USD/PLN 3,56 +7,6 3,88 3,81 3,79
* Z uwzglednieniem sprzedazy koncentratu miedzi
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Przychody po 9 miesigcach 2019 r. wyniosty 13 050 min PLN i byly wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
0 15%. Wzrost przychodéw wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy miedzi, srebra i ztota i korzystniejszego kursu
walutowego USD/PLN przy nizszych notowaniach miedzi i srebra.

Koszty

J.m. Il kwartaty Il kwartaty Zmiana % Il kwartat Il kwartat | kwartat

narastajgco  narastajgco Il kwartaty 2019 2019 2019
2019 2018  narastajgco

Koszty podstawowej dziataln. operacyjnej' min PLN 9 549 +16,0 3577 3907 3591
Koszty rodzajowe min PLN 10100 +10,1 3692 3756 3677
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji PLN/t 23428 +6,3 25526 25 682 23526
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych?
Catkowity jednostkowy koszt produkcji PLN/t 18159 17379 +4,5 18933 18 606 16 983
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych -
-w tym podatek od wydobycia niektérych PLN/t 4167 (4,0) 3675 4367 3970
kopalin
Koszt C1° usD/funt 1,87 (8,6) 1,53 1,85 1,76

1) Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzqdu

2) Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto

3) Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektdrych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjnq
(TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedzZ ptatng w koncentracie.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej w okresie 9 miesiecy br. wyniosty 11 075 min PLN

i ksztattowaty sie na poziomie wyzszym w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 r. o 1 526 mIn PLN gtéwnie z uwagi na

wyzsze koszty wsaddw obcych i nizszy przyrost zapaséw, co przetozyto sie na wyzszag sprzedaz miedzi i srebra.

W okresie 9 miesiecy 2019 r. koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze

0 1 025 miIn PLN, gtéwnie w zwigzku z wyzszymi kosztami zuzycia wsadoéw obcych o 710 min PLN (z uwagi na wyzszy wolumen

zuzycia o 30 tys. ton Cu przy poréwnywalnej cenie zakupu).

Koszty rodzajowe z wytaczeniem podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz zuzycia wsaddéw obcych wzrosty

0420 min PLN, tj. 6%, na co ztozyty sie gtéwnie:

- koszty pracy (+139 min PLN) z uwagi na wzrost wynagrodzen,

- zuzycie materiatow, paliw i energii (+105 mIn PLN) z uwagi na wzrost zuzycia czynnikow energetycznych i materiatow
technologicznych,

- ustugi obce (+87 mIn PLN) z uwagi na wzrost ustug transportowych oraz gérniczych rob6t przygotowawczych,

- amortyzacja (+95 mIn PLN) z uwagi na przyjete z inwestycji $rodki trwate.

Koszt C1 wyni6st odpowiednio: 9 miesiecy 2019 r. 1,71 USD/funt, 9 miesiecy 2018 r. 1,87 USD/funt. Na spadek kosztu

C1 (0 0,16 USD/funt) wptyneto gtéwnie ostabienie polskiej waluty w stosunku do dolara amerykanskiego o 7,6%.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych (koszt jednostkowy przed

pomniejszeniem o wartos¢ szlamoéw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wynidst 24 895 PLN/t (w analogicznym

okresie roku poprzedniego 23 428 PLN/t) i byt wyzszy o 6,3% gtdwnie z uwagi na wyzsze koszty rodzajowe opisane powyzej.

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych wyniést 18 159 PLN/t (za 9 miesiecy

2018 r. 17 379 PLN/t).
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Wyniki finansowe

Il kwartaty 1l kwartaty )
. . Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
min PLN narastajgco narastajgco
(%) 2019 2019 2019
2019 2018
Przychody z uméw z klientami, w tym: [ 13050] 11317 +15,3 4219 4515 4316
- korekta przychodéw z tytutu transakcji
) P .y e ! 110 +54,5 93 43 34
zabezpieczajacych
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (9 549) +16,0 (3577) (3907) (3591)
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin _ 1228 (1,2) 280 463 470
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) [ 1975] 1768 +11,7 642 608 725
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: m 659 +54,2 564 73 379
- zyski/straty ze zmian wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 52 x2,6 (5) 62 80
wynik finansowy
- odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych
R yen posy P Y 212 188 +12,8 80 66 66
naleznosci finansowych
- straty/odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci
. P 161 (38,5) (3) 7 95
instrumentéw finansowych
- przychody z dywidend 239 (84,5) - 37 -
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (57) (87) (34,5) (29) 9) (19)
- réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan
. - . Wy y oKy 2 508 224 x2,3 492 (127) 143
innych niz zadtuzenie
- rozwigzanie/utworzenie rezerw (141) X 1 38 -
- pozostate 23 +78,3 28 ™ 14
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: (499) +24,4 (548) 100 (173)
- odsetki od zadtuzenia _ (90) (16,7) 5 (43) (37)
- roznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu
e wyceny 3 vt ( (386) +22,8 (532) 165 (107)
zadtuzenia
- skutek odwracania dyskonta (33) 6,1) (10) (10) an
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 28 X 1) (5) (12)
- pozostate (18) +27,8 (10) @) (6)
Wynik przed opodatkowaniem 1928 +22,9 658 781 931
Podatek dochodowy (498) +42,0 (222) (249) (236)
Wynik netto 1430 +16,3 436 532 695
Amortyzacja ujeta w wyniku netto 893 820 +8,9 307 312 274
Skorygowana EBITDA' 2868 2588 +10,8 949 920 999

1) Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego za trzy kwartaty w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

Wptlyw na
Wyszczegélnienie zmiane wyniku Charakterystyka
(mIn PLN)

+917 Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu
korzystniejszego S$redniego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,56 do
3,83 USD/PLN)

(784) Zmniejszenie przychodéw z tytutu nizszych notowan miedzi o 9%, srebra o 2% przy
wzroscie notowan ztota o 6%

Zwiekszenie przychodéw z
umoéw z klientami

z wylaczeniem

skutkéw transakcji
zabezpieczajgcych

(+1 673 min PLN)

+1470 Zwiekszenie przychodéw z tytutu wyzszego wolumenu sprzedazy miedzi (+13%), srebra
(+18%) i ztota (+11%)’
+70 Zmiana pozostatych przychodéw z uméw z klientami, w tym wyzsza wartos$¢ przychodéw
ze sprzedazy towardw i materiatéw (+57 min PLN)

(465) Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku - gtéwnie spadek zapaséw poétfabrykatéw z
uwagi na wykorzystanie koncentratéw wilasnych z zapasu oraz zmiana kosztéw
wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

Zwigkszenie kosztow
podstawowej dziatalnosci
operacyjnej’

(-1 526 min PLN)

(710) Wyzsze o 30 tys. ton Cu (+34%) zuzycie wsaddéw obcych przy poréwnywalnej cenie
zakupu

(315) Zwiekszenie pozostatych kosztéw gtéwnie w zwigzku ze wzrostem kosztéw rodzajowych:
kosztow $wiadczen pracowniczych (-139 min PLN), materiatéw, paliw i energii
(-105 min PLN), amortyzacji (-95 min PLN), ustug obcych (-87 min PLN), przy zmniejszeniu
podatku od wydobycia niektérych kopalin (+105 min PLN)

Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. 31/72
Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2019



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nizsze przychody z (202) Zmniejszenie przychodéw dywidend z 239 min PLN do 37 mIn PLN
dywidend (-202 min PLN)

+284 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych w pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Skutki réznic kursowych

(+196 min PLN) (88) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych pochodzacych od Zrédet finansowania

(prezentowane w kosztach finansowych)

+180 Zmiana salda rozwigzanych/utworzonych rezerw z -141 min PLN do +39 min PLN,

Rozwigzanie/utworzenie gtéwnie w zwigzku ze zwiekszeniem poziomu utworzonych rezerw w 2018 roku (przede
rezerw (+180 min PLN) wszystkim z tytutu spraw spornych dotyczacych racjonalizacji i wynalazczosci

(96 mIn PLN) oraz podatku od nieruchomosci w oddziatach gérniczych (49 min PLN)
Zyski (straty) ze zmian +85 Zwiekszenie poziomu zyskéw z 52 min PLN w 2018 r. do 137 min PLN w 2019 r.(gtéwnie
wartosci z wyceny pozyczek w kwocie +86 min PLN)

godziwej aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

(+85 min PLN)

Odwrécenie strat (straty) (841) Zmniejszenie odwrdcenia strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych
z tytutu utraty wartosci w tym gtéwnie pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie (-839 min PLN)
instrumentéw +779 Zmniejszenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych w tym gtéwnie
finansowych (-62 min PLN) pozyczek (+778 min PLN)

+60 Zwiekszenie dodatniej korekty przychodéw z tytutu rozliczenia transakcji

Skutki transakcji zabezpieczajgcych z 110 min PLN do 170 mIn PLN

zabezpieczajgcych
(+45 min PLN)

(7) Zmiana wyniku z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych z -98 min PLN do
-105 min PLN
(9) Zmiana wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych z 39 min PLN do 30 min PLN

Zmiana salda przychodéw +24  Zwiekszenie przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i pozostatych
i kosztow z tytutu odsetek naleznosci finansowych
od kredytéw i pozyczek +15  Zmniejszenie poziomu kosztéw odsetek od zadtuzenia

i pozostatych naleznosci
finansowych
(+39 min PLN)

Zwiekszenie podatku (209) Wyzsza warto$¢ podatku w zwigzku ze zwiekszeniem podstawy opodatkowania
dochodowego
(-209 min PLN)

1) Z uwzglednieniem przychoddw ze sprzedazy koncentratu miedzi
2) Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

Wykres 1. Zmiana wyniku netto

+1673
Zysk netto Zwigkszenie Zwigkszenie Nizsze Skutki Rozwigzanie/ Zyski (straty) Pozostate Zwigkszenie Zysk netto
Il kwartaty przychodéw kosztow przychody z réznic utworzenie ze zmian podatku Il kwartaty
2018 ze sprzedazy (1) podstawowej dywidend kursowych rezerw wartosci dochodowego 2019
dziatalnosci godziwej
operacyjnej aktywow
finansowych

@
1) Z wytqczeniem skutkdw transakcji zabezpieczajgcych
2) Wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Naktady inwestycyjne

Po 9 miesigcach 2019 r. naktady na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 1 611 min PLN i byly wyzsze niz
w analogicznym okresie roku 2018 o 31% natomiast wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty
1774 mIn PLN i byly wyzsze 0 28% niz w analogicznym okresie 2018 r.
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Wyzsze wydatki, w relacji do naktadéw po 9 miesigcach 2019 r., wynikaty z realizacji zobowigzan inwestycyjnych z biezgcego
okresu, zgodnie zumownymi terminami ptatnosci.

Struktura naktaddw na rzeczowe aktywa Il kwartaty Il kwartaty

. L . ! ! ) [l kwartat Il kwartat | kwartat
trwate i wartosci niematerialne wedfug narastajgco  narastajgco Zmiana (%) 2019 2019 2019
Oddziatéw 2019 2018
Gornictwo 903 +33,2 423 412 368
Hutnictwo 312 +6,4 138 111 83
Pozostata dziatalno$¢ 16 +31,3 10 7 4
Prace rozwojowe - niezakonczone 1 x4,0 3 1 -
Leasing wg MSSF 16 - X 17 17 17
Ogétem | 1611] 1232 +30,8 591 548 472
w tym koszty finansowania zewnetrznego 183 100 +83,0 17 60 106
Struktu'ra naklflqov'v na rzgczowe aktywa 1 kwafta+y 1 kwafta+y 4 Il kwartat Il kwartat | kwartat
trwate i wartosci niematerialne wedtug narastajaco narastajaco Zmiana (%)

" . 2019 2019 2019
kategorii analitycznych 2019 2018
Odtworzenie 441 +9,5 201 155 127
Utrzymanie 307 +61,9 203 173 121
Rozwoj 483 +19,3 167 202 207
Prace rozwojowe - niezakoficzone 1 x4,0 3 1 -
Leasing wg MSSF 16 - X 17 17 17
Ogétem [ 1611] 1232 +30,8 591 548 472
w tym koszty finansowania zewnetrznego 100 +83,0 17 60 106

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektéw zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

- Projekty rozwojowe majace na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie kosztéw
produkcji oraz projekty dostosowawcze majgce na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajacych sie
standardow, norm prawnych i regulacji (w tym zwigzane z ochrong Srodowiska) stanowig 36% naktadoéw ogétem,

- Projekty odtworzeniowe majace na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym,
gwarantujace realizacje biezgcych zadan produkcyjnych stanowig 30% naktadéw ogétem,

- Projekty z kategorii ,,utrzymanie” zapewniajgce niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem robét gérniczych
oraz ciggto$¢ odbioru odpadéw, w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie, zgodnie z planem
robot gorniczych stanowig 31% naktadow ogdtem.

W okresie sprawozdawczym naktady inwestycyjne w przewazajgcej czesci poniesiono na zabezpieczenie poziomu produkgji
w perspektywie dtugoterminowej tj. m.in. budowe szybéw i infrastruktury towarzyszacej umozliwiajgcej wydobycie w nowych
rejonach kopalnh, eksploracje w obszarach koncesyjnych oraz na dostosowanie instalacji technologicznych w hutach do
rekomendacji BAT. Pozostate naktady dotyczyly odtworzenia majatku gwarantujgcego realizacje biezacych zadan
produkcyjnych m.in. zakupy maszyn gérniczych, uzbrojenia i infrastruktury ciggéw technologicznych oraz robé6t budowlanych
zwigzanych z rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw o Kwatere Potudniowa.

Informacja o realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych znajduje sie w czesci 1 niniejszego sprawozdania (Realizacja
Strategii).

3.8.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wyniki produkcyjne

J.m. 11l kwartaty Il kwartaty Zmiana 11l kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajaco (%) 2019 2019 2019
2019 2018

Miedz ptatna, w tym: tys. t 57,5 60,8 (5,4) 21,5 19,7 16,3
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 36,7 38,7 (5,2) 14,9 13,2 8,6
- kopalnie Zagtebia Sudbury1 (KANADA) tys. t 3,4 5,5 (38,2) 0,8 0,7 1,9
Nikiel ptatny tys. t 0,5 0,7 (28,6) 0,1 0,1 0,3
Metale szlachetne (TPM), w tym: tys. troz 62,9 51,3 +22,6 24,0 21,0 17,9
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 36,7 28,8 +27.4 15,3 13,5 7.9
- kopalnie Zagtebia Sudbury' (KANADA) tys. troz 26,2 22,4 +17,0 8,7 7,5 10,0

1) Kopalnie Morrison oraz McCreedy West w Zagtebiu Sudbury

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych 9 miesigcach 2019 r. wyniosta 57,5 tys. t, a tym
samym ulegta zmniejszeniu o 3,3 tys. t (-5%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W kopalni Robinson produkcja miedzi w pierwszych trzech kwartatach 2019 r. ulegta obnizeniu o 2 tys. t (-5%) w poréwnaniu
do pierwszych trzech kwartatéw 2018 r. Jest to pochodna wydobycia rudy o nizszych zawartosciach Cu (-9%), co zostato
czesSciowo zrekompensowane przez zwiekszenie uzyskéw tego metalu. Eksploatowana ruda charakteryzowata sie natomiast
Wyzszg zawartoscig ztota, co przetozyto sie na zwiekszenie produkcji TPM o 7,9 tys. troz (+27%).

Produkcja miedzi w kopalniach Zagtebia Sudbury ulegta obnizeniu o 2,1 tys. t w wyniku obnizenia zawartosci tego pierwiastka
w wydobywanej rudzie, co zostato cze$ciowo zrekompensowane przez wzrost wolumenu wydobycia. Wzrost wolumenu
wydobycia doprowadzit takze do zwiekszenia produkcji metali szlachetnych o 3,8 tys. troz (+17%).
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Przychody
J.m. 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2019 2019 2019
2019 2018
Przychody z uméw z klientami’, w tym: min USD 601 573 +4,9 228 194 179
- miedz mlin USD pASY 342 (14,6) 89 929 104
- nikiel min USD 8 9 (11,1) 3 1 4
- metale szlachetne (TPM) min USD 78 59 +32,2 25 26 27
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 53,4 56,7 (5,8) 16,9 18,5 18,0
Wolumen sprzedazy niklu tys. t 0,5 0,7 (28,6) 0,1 0,1 0,3
Wolumen sprzedazy metali szlachetnych (TPM)  tys. troz 47,7 +12,2 18,4 17,9 17,2
1) z uwzglednieniem premii przerobowych
Jom. 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana 11l kwartat Il kwartat | kwartat
narastajaco narastajgco (%) 2019 2019 2019
2018
Przychody z uméw z klientami’, w tym: min PLN 2047 +12,9 897 738 676
- miedz min PLN 1220 (7,7) 356 375 395
- nikiel min PLN 33 (6,1) 12 4 15
- metale szlachetne (TPM) min PLN 209 +43,5 99 99 102

1) z uwzglednieniem premii przerobowych

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2019 r. wyniosty 601 mIn USD. Zwiekszenie
0 28 min USD (+5%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego jest pochodng wzrostu przychodéw z tytutu
sprzedazy ustug spoétek dziatajagcych pod marka DMC Mining Services (,DMC") jak réwniez zwiekszenia przychodow ze
sprzedazy metali szlachetnych.

Przychody ze sprzedazy miedzi ulegly zmniejszeniu o 50 min USD (-15%) w wyniku obnizenia wolumenu sprzedazy tego
metalu (-6%) oraz spadku efektywnej ceny sprzedazy (z poziomu 6 548 USD/t w pierwszych kwartatach 2018 r. do 5 982 USD/t
w pierwszych kwartatach 2019 r.).

Wzrost wolumendw sprzedazy metali szlachetnych o 5,8 tys. troz (+12%) oraz osiggniecie wyzszych zrealizowanych cen
sprzedazy skutkowat zwiekszeniem przychodoéw ze sprzedazy TPM o 19 min USD (+32%).

Przychody DMC ulegty zwigekszeniu o 54 min USD co jest zwigzane gtéwnie z kontraktem realizowanym w Wielkiej Brytanii.

Koszty
J.m. Il kwartaty 1l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2019 2019 2019
2019 2018
Koszt jednostkowy c1' USD/funt 1,79 1,87 (4,3) 1,74 1,69 1,95

1) Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od
kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Sredni wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie KGHM INTERNATIONAL
LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2019 r. wyniést 1,79 USD/funt, a tym samym ulegt obnizeniu 4% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmniejszenie C1 jest wynikiem wzrostu przychodéw ze sprzedazy metali
towarzyszacych (+37%), ktére pomniejszajg ten koszt.

Wyniki finansowe

min USD 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2019 2019 2019
2019 2018
Przychody z umoéw z klientami 573 +4,9 228 194 179
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej1 (519) +4,6 (202) (174) (167)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 54 +7,4 26 20 12
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (136) (22,8) (44) 31 (30)
- udziat w stracie inwestycji Sierra Gorda S.C.M. wycenianej (72) (38,9) 27) 17) -
metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy 4) X2,5 (4) 3) 3)
Wynik netto (140) (17,9) (47) (35) (33)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (94) (19,1) (19) (24) (33)
Skorygowana EBITDA? 148 (9,5) 45 44 45
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min PLN Il kwartaty 1l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2019 2019 2019
2019 2018
Przychody z umoéw z klientami 2311 2047 +12,9 897 738 676
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej1 (2 088) (1 854) +12,6 (794) (663) (631)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 193 +15,5 103 75 45
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (487) (17,5) (170) (121) (111)
- udziat w stracie inwestycji Sierra Gorda S.C.M. wycenianej (255) (33,7) (106) (63) -
metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (14) X2,8 (15) 12) 12)
Wynik netto (501) (12,0) (184) (134) (123)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (335) (12,8) (76) 91) (125)
skorygowana EBITDA’ 528 (2,5) 179 166 170

1) Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

2) Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane wyniku finansowego za trzy kwartaty 2019 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu

roku poprzedniego:

Wptlyw na
P zmiang
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(miIn USD)
+54  Wyzsze przychody zrealizowane przez spoétki dziatajgce pod markg DMC
Wyzsze przychody = - , .
(+28 min USD), (19) Nizsze przychody z tytutu obnizenia wolumenu sprzedazy, w tym miedzi (-21 min USD)
w tym: (8) Nizsze przychody wskutek spadku notowarn podstawowych produktéw, w tym
obnizenie notowarn miedzi (-31 min USD) przy wzroscie notowan TPM (+19 mIn USD)
+33  Obnizenie kosztéw amortyzacji (petne zamortyzowanie sie w pierwszych 9 miesigcach
2018 r. skutkéw dokonania odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci kopalni
Wyzsze koszty podstawowej Robinson na dzien 31 grudnia 2017 r.)
dziatalnosci operacyjnej +18 Obnizenie kosztéw materiatéw
(-24 min USD),
w tym: (40) Wzrost kosztéw ustug obcych (+36 mIn USD) ze wzgledu na zwiekszony zakres prac
realizowanych przez podwykonawcédw DMC oraz wzrost kosztéw pracy (+4 min USD)
(36) Zmiana stanu zapaséw
+28 Rozpoznanie w pierwszych 9 miesigcach 2019 r. udziatu w stracie Sierra Gorda S.C.M.

Udziat w stracie jednostek
wycenianych metodg praw
wiasnosci (+28 min USD)

do wartosci podwyzszenia kapitatu tj. kwoty 44 min USD (w analogicznym okresie roku
poprzedniego udziat w stracie Sierra Gorda S.C.M. réwniez zostat rozpoznany do
wartosci podwyzszenia kapitatu tj. kwoty 72 min USD).

Podatek dochodowy

Zmiana dotyczy gtéwnie podatku odroczonego (zwiekszenie o 7 min USD)

Wykres 2.

Zmiana wyniku netto (mIn USD)

I
Strata Zmiana Wplyw kosztéw Wplyw udziatu w stracie Podatek dochodowy Strata
netto przychodéw ze sprzedazy — podstawowej dziatlanosci Sierra Gorda netto

9 miesiecy 2018 operacyjnej 9 miesiecy 2019

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Wydatki inwestycyjne

min USD 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2019 2019 2019

2019 2018
Projekt Victoria 3 4 (25,0) 1 1 1
Projekt Sierra Gorda Oxide 1 1 - 0 1 0
Usuwanie nadktadu i pozostate 120 120 - 41 45 34
Projekt Ajax 0 0 - - - -
Razem | 124 125 (0,8) 42 47 35
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - podwyzszenie kapitatu 72 (38,9) 27 17 -
min PLN Il kwartaty 1l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2019 2019 2019

2019 2018
Projekt Victoria 12 13 (7,7) 4 4 4
Projekt Sierra Gorda Oxide 3 +33,3 0 4 0
Usuwanie nadktadu i pozostate 428 +7,9 162 172 128
Projekt Ajax 0 - - - -
Razem 444 +7,7 166 180 132
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - podwyzszenie kapitatu 255 (33,7) 106 63 -

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2019 r. wyniosty 124 min USD
a tym samym utrzymaty sie na zblizonym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Ponad 80% wydatkéw zwigzanych byto z kopalnig Robinson i obejmowaly przede wszystkim prace zwigzane z usuwaniem
nadktadu w wyrobisku Ruth.

Wydatki na projekt Victoria wyniosty 3 min USD i obejmowaty m.in. prace eksploracyjne oraz prace zwigzane
z zabezpieczeniem istniejgcej infrastruktury i obszaru projektu. Na projekt Sierra Gorda Oxide poniesiono 1 min USD (m.in.
kontynuowano testy tugowania rudy).

Dofinansowanie kopalni Sierra Gorda (w formie podwyzszenia kapitatu) wyniosto w pierwszych 9 miesigcach 2019 r.
44 mIn USD i przeznaczone byto gtéwnie na sptate zobowigzan finansowych kopalni.

3.8.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspélne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego witascicielami
s KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i Sumitomo Metal Mining (31,5%) oraz Sumitomo Corporation (13,5%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wiasnosciowy we wspolinym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatéw w spoétce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z metodologia
prezentacji danych w nocie 3.2.

Wyniki produkcyjne

W Il kwartale 2019 r. Sierra Gorda S.C.M. osiggneta produkcje miedzi na poziomie wyzszym od zrealizowanego
w poprzednich dwoch kwartatach 2019 r.

11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
Jm. narastajgco narastajgco (%) 2019 2019 2019
2019 2018

Produkcja miedzi’ tys. t 80,6 69,3 +16,3 27,4 26,4 26,8
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 44,4 38,1 +16,3 15,2 14,5 14,7
Produkcja molibdenu’ min funtéw 19,5 (23,1) 4,7 4,8 55
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtow 10,7 (23,1) 2,5 2,7 3,0
Produkcja TPM - ztoto' tys. troz 28,8 +43,8 15,0 13,0 13,4
Produkcja TPM - ztoto -segment (55%) tys. troz 15,8 +43,8 83 71 74

" Metal ptatny w koncentracie.

W catym okresie dziewieciomiesiecznym zanotowano wzrost produkcji miedzi o 11,3 tys. t (+16%) w relacji do wolumenu
zrealizowanego w analogicznym okresie 2018 r. Gtéwnym czynnikiem powodujgcym wzrost produkcji byto wyzsze wydobycie
i przeréb rudy oraz wzrost uzysku Cu w procesie przerobu. Ponadto eksploatacja dotyczyta stref wydobywczych
charakteryzujacych sie lepszg jakoscig rudy, czego odzwierciedleniem jest wzrost zawartosci Cu w przerabianej rudzie. Wyzszy
przeréb rudy oraz zawarto$¢ Au zadecydowaty réwniez o wzroscie produkgji ztota (+44%).

W zakresie molibdenu wystapit spadek produkgcji 0 23% ze wzgledu na mniejszg zawartos¢ tego metalu w przerabianej rudzie.
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Przychody

Przychody ze sprzedazy wyniosty po trzech kwartatach 2019 r. 720 min USD (dla 100% udziatu), czyli 1 522 min PLN
odpowiednio do udziatu wtasnosciowego KGHM Polska Miedz S.A. (55%).

Il kwartaty Il kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
J.m. narastajgco narastajgco (%) 2019 2019 2019
2019 2018
- . <1
PrzychOfiy zuméw z klientami, w tym ze min USD 717 +0,4 237 225 258
sprzedazy:
- miedzi min USD 384 +19,0 144 147 166
- molibdenu min USD 290 (33,4) 67 56 70
- TPM (ztoto) min USD 34 +76,5 23 19 18
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 66,3 +27,3 28,7 29,3 26,0
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtéw 234 (30,4) 538 4,4 6,1
Wolumen sprzedazy TPM (ztoto) tys. troz 26,5 +62,6 15,6 14,3 13,2
Przychody z uméw z klientami' -
segment (udziat 55%) min PLN 1407 +8,2 515 471 536

" 7 uwzglednieniem premii przerobowych hutniczo-rafinacyjnych i innych

Przychody za okres dziewieciu miesiecy 2019 r. nieznacznie przekroczyly poziom zrealizowany w analogicznym okresie
2018 r., przy czym wzrost przychodéw ze sprzedazy miedzi i ztota zrekompensowat skutki mniejszej produkcji oraz sprzedazy
molibdenu.

Wptyw poszczegblnych czynnikéw na wzrost przychoddéw zostat zaprezentowany w podrozdziale dotyczgcym wyniku
finansowego Sierra Gorda S.C.M.

Koszty

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 653 min USD z czego
46 min USD stanowig koszty sprzedazy, a 29 min USD koszty ogblnego zarzadu. Koszty segmentu Sierra Gorda,
proporcjonalne do udziatu wtasnosciowego (55%) wyniosty 1 381 min PLN.

11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana 11l kwartat Il kwartat | kwartat
Jom. narastajgco narastajaco (%) 2019 2019 2019
2019 2018
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min USD 653 669 (2,4) 223 225 205
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN 1381 1313 452 485 469 227
- segment (udziat 55%)
Koszt jednostkowy c1' USD/funt 1,39 1,21 +14,9 1,25 1,58 1,34

" Jednostkowy koszt produkgji miedzi C1 - gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od
kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej ksztattowaty sie 2% ponizej wielkosci zanotowanej po dziewieciu miesigcach
2018 r., natomiast ze wzgledu na ostabienie ztotego, koszty w przeliczeniu na ztotowki wzrosty o 5%.

Nalezy podkresli¢, ze spadek kosztow (w USD) nastagpit w warunkach zwiekszonego wydobycia i przerobu rudy. Poprawe
zanotowano przede wszystkim w zakresie nastepujacych pozycji kosztéw rodzajowych (przed zmiang stanu zapaséw oraz
pomniejszeniem o koszty usuwania nadktadu, podlegajace kapitalizacji):
- amortyzacja - spadek o 10% gtéwnie ze wzgledu na zmiany w planie eksploatacyjnym poszczegéinych stref
wydobywczych, rzutujgce na poziom amortyzacji kapitalizowanych kosztéw zwigzanych z usuwaniem nadktadu,
- paliwaioleje - spadek o 15% ze wzgledu na nizsza cene oleju napedowego oraz nizsze zuzycie,
- koszty przerobu molibdenu przez kontrahenta zewnetrznego - spadek o 37% z uwagi na mniejszg produkcje Mo.
- koszty transportu i spedycji - spadek o 6%, gtéwnie na skutek nizszej sprzedazy Mo oraz nizszych kosztéw
portowych, przy negatywnym wptywie wyzszych kosztéw sprzedazy krajowej (wzrost wolumenu sprzedazy Cu) oraz
wzrostu cen transportu morskiego,

Wzrost kosztéw dotyczyt natomiast nastepujgcych gtéwnych pozycji kosztow:
- wynagrodzen - koszty wyzsze o 6%, gtéwnie ze wzgledu na zawarte w pierwszej potowie roku porozumienia
ze zwigzkami zawodowymi,
- czesci zamiennych - wzrost kosztéw o 20%, przede wszystkim z uwagi na wiekszy zakres wymiany niektérych
komponentéw sprzetu wiertniczego, mtynéw i maszyn gérniczych.

Gotéwkowy jednostkowy koszt produkcji miedzi (C1) wyniést 1,39 USD/funt w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 r. i byt
wyzszy 0 15% w relacji do analogicznego okresu 2018 r., pomimo zwiekszenia ilosci sprzedanej miedzi. Wzrost jest gtownie
skutkiem spadku przychodéw ze sprzedazy molibdenu, ktérego ilo$¢ sprzedana byta nizsza niz rok wczesdniej.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wyniki finansowe

W okresie trzech kwartatéw 2019 r. EBITDA wyniosta 247 min USD, z czego proporcjonalnie do udziatéw w (55%) na Grupe

KGHM przypada 522 min PLN.

Wyniki Sierra Gorda S.C.M. - udziat 100% (mIn USD)

Przychody z umoéw z klientami
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Wynik netto ze sprzedazy (EBIT)

Wynik netto

Amortyzacja ujeta w wyniku netto

11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

narastajaco narastajaco (%) 2019 2019 2019
2019 2018

720 717 +0,4 237 225 258

(653) (669) (2,4) (223) (225) (205)

67 48 +39,6 14 0 53

(185) (194) (4,6) (67) (76) (42)

(180) (199) (9,5) (66) (62) (52)

247 247 0,0 80 62 105

Skorygowana EBITDA®

"Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Wyniki segmentu Sierra Gorda S.C.M. proporcjonalnie do posiadanych udziatéw - 55% (mIn PLN)

narastajgco 2019

Przychody z umoéw z klientami
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT)

Wynik netto

Amortyzacja ujeta w wyniku netto
Skorygowana EBITDA®

11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat 2019 | kwartat 2019
narastajgco 2018 (%) 2019

1522 1407 +8,2 515 471 536

(1381) (1313) +5,2 (485) (469) (427)

141 94 +50,0 30 2 109

(381) +2,4 (144) (159) (87)

(381) (390) (2,3) (143) (129) (109)

522 484 +7,9 173 131 218

"Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gléwne czynniki wptywajace na zmiang wyniku finansowego Sierra Gorda S.C.M.:

Wplyw na
Wyszczegélnienie ‘ZNT:::E Charakterystyka
(min USD)
+105 Wyzsze przychody wskutek zwiekszenia wolumenu sprzedazy miedzi (+18 tys. t)
Wyisze przychody ze +29 Wyzsze przychody ze sprzedazy ztota i srebra
sprzedazy o 3 min USD, (34) Spadek cen Cu (-25 mIn USD) oraz Mo (-9 min USD)
w tym: (87) Nizsze przychody z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy molibdenu (-7 min funtéw)
(10) Wplyw pozostatych czynnikéw
+39 Spadek kosztéw, gtéwnie: amortyzacji, paliwa i kosztéw konwersji molibdenu
Nizsze koszty podstawowej (17) Wzrost kosztéw, gtéwnie: wynagrodzen i czesci zamiennych

dziatalnosci operacyjnej

016 min USD, (1) Zmiana stanu zapaséw

w tym: 5) Nizsze koszty usuwania nadktadu podlegajgce kapitalizacji i tym samym zmniejszajgce
koszty w rachunku wynikéw

Wplyw pozostatej

dziatalnosci operacyjnej
oraz finansowej - spadek
wyniku o 3 min USD

3

Gtéwnie ujemne réznice kursowe

Podatek dochodowy

Nizsze aktywo podatkowe ze wzgledu na nizsza strate przed podatkiem

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wykres 3. Zmiana wyniku netto (mln USD)

+3 +i i -3 -7
Strata netto Zmiana przychodéw ze Whplyw kosztow Wptyw pozostatej Podatek dochodowy Strata netto
Il kwataty 2018 sprzedazy podstawowej dziatalnosci  dziatalnosci operacyjnej oraz Il kwataty 2019
operacyjnej finansowej

Wydatki inwestycyjne

Po trzech kwartatach 2019 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione w sprawozdaniu
z przeptywéw pienieznych Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 219 mIn USD, z czego wiekszos¢ tj. 161 min USD (74%) stanowity
wydatki zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza, a pozostata czes¢

dotyczyta rozwoju i odtworzenia rzeczowych aktywoéw trwatych.

Wydatki inwestycyjne Sierra Gorda S.C.M.

Il kwartaty

J.m. narastajgco

2019

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min USD 219
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN 163

- segment (udziat 55%)

11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco (%) 2019 2019 2019
2018
231 (5.2) 78 75 66
452 +2,4 169 157 137

Spadek wydatkéw inwestycyjnych (wyrazonych w USD) o 5% dotyczyt przede wszystkim realizacji projektu przebudowy zapér
zbiornika odpadéw poflotacyjnych. W zakresie inwestycji rozwojowych zanotowano wzrost zwigzany z realizacjg projektu

zwiekszenia zdolnosci przerobowych.

Finansowanie przez Wtascicieli za okres trzech kwartatéw 2019 r. wyniosto 80 min USD (130 mIn USD w analogicznym okresie

2018r.).
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatek od wydobycia niektérych kopalin

Pozostate podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (+)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
Grupy Kapitatowej (-)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzadu, z tego:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2019
do 30.09.2019  do 30.09.2019

8 1442
1443 4150
1936 5961
1935
1192

388

od 01.07.2019

N
=

N
~
0o

N - |lw| oo
~ N =
w 0|o | —

—_

w

N

(%)

N
o
O
w
=
N

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.07.2019
do 30.09.2019

0d 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2018
do 30.09.2018

432 1425
1290 3870
1711 5090
690 1721
397 1297
127 405
62 165
4709 13973
180 522
142 (770)
(314) (937)
4717 12788
4371 11802
92 272
254 714

0d 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 39 149 25 147
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem 5 6
metody efektywnej stopy procentowej
Réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan i 378
innych niz zadtuzenie
Rozwigzanie rezerw 59 15 29
Pozostate 151 39 127
Pozostate przychody operacyjne razem _ 81 687
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (78) (200)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (3) (6)
Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan
innych niz zadtuzenie _ (159 )
Utworzenie rezerw (3) (165)
Pozostate [ 3 (119)] (22) (137)
Pozostate koszty operacyjne razem _ (265) (508)
0]
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (184) 179
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Pozostate

Przychody finansowe ogétem

Odsetki od zadtuzenia w tym:

z tytutu leasingu

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Opfaty i prowizje bankowe od zaciggnietych
kredytow i pozyczek

Pozostate

Koszty finansowe ogétem

Przychody i (koszty) finansowe

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

' '

w

g
N
g

IS
J
&

(n (20)

=
@
N
<

Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Nabycie wartosci niematerialnych

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Zobowiazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

i wartosci niematerialnych

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2018
do 30.09.2018

146 -
2 28
148 28
(40) (92)
(1 (1

- (387)

(9) (24)
(16) (45)
(65) (548)
83 (520)

od 01.01.2018
do 30.09.2018

2129 1766

74 65

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie wartos$ci niematerialnych

Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem:

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
501 728
Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
1540 1478
5
1576 1523
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

Wspélne przedsiewzigecia wyceniane metodg praw wiasnosci

Stan na poczatek okresu obrotowego

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Nabycie udziatéw

Straty z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie
funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na koniec okresu obrotowego

Udziat Grupy (55%) w stracie netto Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Pozostate

Sierra Gorda

S.C.M. Pozostate
- 8

666 -
(658) (4)
(8) -

- 4

od 01.01.2018
do 30.09.2018

za okres obrotowy, z tego: (381)
ujety w stratach z wyceny wspélnych
. L (255)
przedsiewzie¢
nieujety w stratach z wyceny wspélnych (126)
przedsiewzie¢
Nieujety udziat Grupy Kapitatowej w stratach Sierra Gorda S.C.M.
0d 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 31.12.2018
Stan na poczatek okresu obrotowego (4 867)
N|eu1et.y ud.z@w stratach z wyceny wspélnych (221) (109)
przedsiewzie¢ za okres obrotowy
Stan na koniec okresu obrotowego (5197) (4 976)
Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom (Sierra Gorda S.C.M.)
0d 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 31.12.2018
Stan na poczatek okresu obrotowego m 3889
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci _ 733
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie
. S 320
funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego 5199
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Nota 4.6 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

Diugoterminowe

Pozyczki udzielone na rzecz wspéinych
przedsiewziec

Pochodne instrumenty finansowe

Inne instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej

Inne instrumenty finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Krétkoterminowe

Naleznosci od odbiorcéw

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Razem

Stan na 30.09.2019

Stan na 31.12.2018

W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej zamortyzo- zabezpieczajgce
przez przez wynik wanego
pozostate finansowy kosztu
catkowite
dochody

410

N
o

W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej przez zamortyzo- zabezpieczajgce
przez wynik wanego
pozostate finansowy kosztu
catkowite
dochody
526 27 5915 308 6776
- - 5199 - 5199
- 12 - 308 320
526 15 - - 541
- - 716 - 716
- 328 1717 285 2330
- 304 495 - 799
- 16 - 285 301
- - 957 - 957
- 8 265 - 273
526 355 7632 593 9106
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Stan na 30.09.2019

Stan na 31.12.2018

Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2019

Zobowigzania finansowe W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpieczajace godziwej przez zamortyzo- zabezpieczajgce
przez wynik wanego wynik wanego
finansowy kosztu finansowy kosztu
Diugoterminowe 3 7992 133 7080 29 7 242
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
leasingu oraz dtuznych papieréw VLR - 6878 - 6878
wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 133 - 29 162
Pozostate zobowigzania finansowe - 202 - 202
Krétkoterminowe 37 3240 6 3283
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
leasingu oraz dtuznych papieréw - 1071 - 1071
wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 37 - 6 43
Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne - 2053 - 2053
Pozostate zobowigzania finansowe - 116 - 116
Razem 170 10 320 35 10525
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2
Pozyczki udzielone - 15
Akcje nienotowane m - 99
Naleznosci od odbiorcéw - 304
Pozostate aktywa finansowe - 38 - 8
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - 64 - 416
Zobowigzania - (461) - (205)

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitatowa przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegélnych
kategorii aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane sg z zastosowaniem wyceny majatkowej wg skorygowanych aktywédw netto. Do wyceny
zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sa obserwowalne (np. ceny transakcyjne
nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe obligacji Skarbu Panstwa
i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana przez Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Pozyczki udzielone
Do wyceny udzielonych pozyczek wykorzystywany jest model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego pozyczkobiorcy.

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajacych sie ostatecznie wg cen w przysztosci, wyceniono do
cen terminowych w zaleznosci od okresu/miesigca kwotowania kontraktowego. Ceny terminowe uzyskuje sie z systemu Reuters.
Dla naleznosci objetych faktoringiem, ze wzgledu na krétki okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptatg oraz
niskie ryzyko kredytowe faktora, wartos¢ godziwa tych naleznosci jest zblizona do wartosci nominalnej naleznosci.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznosci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin ptatnosci
przypada dwa dni robocze po dniu konczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty do wartosci godziwej
ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy walut, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami
terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. Cena terminowa dla kurséw walutowych liczona jest na podstawie
fixingu i odpowiednich stop procentowych. Stopy procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane
zserwisu Reuters. Do wyceny opgji europejskich narynkach walutowych postuzono sie standardowym modelem Garmana-
Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy towaréw, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami
terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. W przypadku miedzi oficjalne ceny zamkniecia London Metal
Exchange oraz wskazniki zmiennosci na koniec okresu sprawozdawczego uzyskano z systemu Reuters. W odniesieniu do srebra
oraz ztota uzyto ceny fixing ustalonej, takze na koniec okresu sprawozdawczego, na London Bullion Market Association. Wskazniki
zmiennosci oraz ceny terminowe dla metali szlachetnych takze uzyskano z systemu Reuters. Kontrakty terminowe i swap na rynku
miedzi, srebra i ztota wycenione zostaty do odpowiedniej dla danego towaru rynkowej krzywej terminowej. Do wyceny opcji
azjatyckich na rynkach metali wykorzystane zostaty aproksymacje Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Poziom 3

Zaréwno w okresie sprawozdawczym. jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie wystagpity instrumenty finansowe
wyceniane do wartosci godziwej, kwalifikowane do poziomu 3.

W okresie sprawozdawczym i w okresie porownywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegdinymi
poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.
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Nota 4.7 Zarzgdzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséow walutowych oraz st6p procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stép procentowych najwieksze znaczenie
oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz spotek
wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujgc dziatania i decyzje w tym zakresie w kontekscie
globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtdéwnga technika zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce instrumenty
pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajacych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej oraz na
pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018

Sprawozdanie z wyniku
Przychody z umoéw z klientami 110
Pozostate przychody i koszty operacyjne i finansowe: (25)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 97)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 72
Wplyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajgcych 85
na wynik finansowy okresu
Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw
Wplyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (cze$¢ skuteczna) (344) 291
Reklasyfikacja do przychodéw z uméw z klientami w zwigzku z realizacjg pozycji ( (110)
zabezpieczanej
Reklasyfikacja do pozostatych kosztéw operacyjnych w zwigzku z realizacjg pozycji 106
zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)
Wplyw transakcji zabezpieczajacych m 287
tACZNE CALKOWITE DOCHODY m 372

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujgcej, a w szczegélnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut oraz stép
procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczang. Poprzez pozycje
zabezpieczajacg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujacej w instrumentach pochodnych. Pozycje zabezpieczang stanowig
wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej produktow).

W trzech kwartatach 2019 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujgcej wyniosta 415 tys. ton (sprzedaz netto 291 tys. ton).
Natomiast nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczonych w tym okresie wynidst 85,5 tys. ton, co stanowito okoto
21% zrealizowanej przez Jednostke Dominujacag catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 29% sprzedazy netto w tym okresie
(w trzech kwartatach 2018 r. odpowiednio 19% i 25%). W przypadku walutowych transakcji zabezpieczajacych rozliczony nominat
stanowit okoto 20% przychoddéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke Dominujacg w trzech kwartatach
2019 r. (31% w trzech kwartatach 2018 r.).

W trzecim kwartale 2019 r. Jednostka Dominujaca nie zawarta zadnych nowych transakcji zabezpieczajgcych na rynku miedzi.
Wdrozono natomiast strategie zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian cen srebra. W ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem
rynkowym nabyte zostaty opcje sprzedazy (opcje azjatyckie) o tgcznym nominale 3,6 min uncji trojanskich i okresie zapadalnosci
od stycznia 2020 r. do grudnia 2020 r. Ponadto w ramach zarzadzania pozycjg handlowa netto w trzecim kwartale 2019 r. zawarto
tzw. dostosowawcze transakcje pochodne typu swap na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do stycznia 2020 r.
W efekcie, wedtug stanu na 30 wrzesnia 2019 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozycje winstrumentach pochodnych dla
121,5 tys. ton miedzi (w tym: 106,5 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast 15 tys. ton
zawarto w ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto) oraz 3,6 min uncji trojanskich srebra.

W trzecim kwartale 2019 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta takze transakcje zabezpieczajace przed zmiang kursu USD/PLN
o tgcznym nominale 480 min USD. Nabyte zostaty opcje sprzedazy z terminami zapadalnosci w pierwszej potowie 2020 r. oraz
zawarto struktury opcyjne typu korytarz (opcje europejskie) zterminami zapadalnosci od lipca 2020 r. do grudnia 2021 r.
W efekcie, wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2019 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozycje zabezpieczajgcg dla
2 190 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Jednostka Dominujaca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw
w walutach, w ktérych osigga przychody. Warto$¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na dzien 30 wrzesnia 2019 r. zaciggnietych
w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 6 294 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2018 r. 7 655 min PLN).

W trzecim kwartale 2019 r. Jednostka Dominujaca zawarta transakcje swapa walutowo-procentowego (CIRS - Cross Currency
Interest Rate Swap) dla nominatu 2 mld PLN, zabezpieczajgce przed ryzykiem rynkowym zwigzanym z emisjg obligacji w PLN

! Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
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o zmiennym oprocentowaniu.” Ponadto, na dzien 30 wrzeénia 2019 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwarte transakcje
pochodne CAP na rynku stopy procentowej na 2020 rok oraz pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy procentowe;j.

W trzecim kwartale 2019 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. ani zadna ze spétek wydobywczych nie wdrozyty transakcji terminowych
na rynku metali i walutowym. Na dzier 30 wrzesnia 2019 r. ryzyko zmian cen metali dotyczyto takze instrumentéw pochodnych
wbudowanych w dtugoterminowe kontrakty dostawy kwasu siarkowego i wody.

Niektére polskie spétki Grupy Kapitatowe]j zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia, poprzez
zawieranie transakgcji w instrumentach pochodnych na rynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji spétek krajowych na
dzien 30 wrze$nia 2019 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na matg istotnosc¢ dla Grupy Kapitatowe;.

Ponizsze tabele prezentuja skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez Jednostke
Dominujgca na dzier 30 wrzesnia 2019 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym. Zabezpieczony
nominat transakcji na rynku miedzi, srebra i walutowym w prezentowanych okresach jest roztozony rownomiernie w podziale
miesiecznym.

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi

Cena wykonania opcji Sredniowaiony Efektywna cena Ograniczenie  Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia  partycypacji

opgji opgji opgji

Instrument Nominatsprzedazy sprzedazy kupna
tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/] [USD/t]
Mewa 226 5974 4700 8000
~ Mewa 250 6650 5000 9000
;;c Korytarz 250 6550 8 400
- Korytarz 228 6472 8300
Korytarz -248 6152 7 800

suma Iv kw. 2019 [ EEY

Mewa 1250 6650 5000 9000
- Mewa 250 6650 5000 8800
= Mewa 220 6580 5000 8700
Korytarz 248 6152 7 800
. Mewa -250 6650 5000 9000
ig Mewa 2460 5000 6900 8800 250 6650 5000 8800

Mewa 12 540 5000 6 800 8700 -220 6 580 5000 8700

SUMA 2020 72000

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra

Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywna cena Ograniczenie  Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opgji opgji opgji
Instrument Nominatl sprzedazy sprzedazy kupna
[mIn uncji] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz]
zakup opcji 3,60 - 17,00 - -0,67 16,33 - -
sprzedazy

SUMA 2020

2 Zadtuzenie z tytutu obligacji w PLN generuje ryzyko walutowe ze wzgledu na fakt, ze wiekszoé¢ przychodéw ze sprzedazy Jednostki Dominujacej
jest denominowana w USD.
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Zabezpieczenie ryzyka zmian stép procentowych

Nominat Poziom wykonania opcji Sredniowazony poziom premii Efektywny poziom zabezpieczenia
Instrument [USD za 1 mIn USD

[min USD] [LIBOR 3M] zabezpieczony] [%] [LIBOR 3M]

Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/PLN
Kurs wykonania opgcji Sredniowazony Efektywny kurs Ograniczenie  Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji

opcji opcji opcji
Instrument Nominat sprzedazy sprzedazy kupna
[mIn USD] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]
E' Korytarz 180 3,50 4,25 -0,05 3,45 4,25
= Korytarz 90 3,75 4,40 -0,06 3,69 4,40
SUMA IV kw. 2019 270
Korytarz 360 3,50 4,25 -0,06 3,44 4,25
Té_ Korytarz 180 3,75 4,40 -0,08 3,67 4,40
) Korytarz -0,04 3,46 4,25
:g. Korytarz 4,40 -0,08 3,67 4,40
B Korytarz 4,40 -0,04 3,76 4,40
suma 2020 [ KRN

= Mewa 4,30 -0,07 3,63 3,20 4,30
2 Korytarz 3,80 -0,05 3,75 4,40
o] Mewa 270 3,20 3,70 4,30 -0,07 3,63 3,20 4,30

Som 2021

Zabezpieczenie ryzyka walutowo-procentowego zwigzanego z emisja obligacji o zmiennym oprocentowaniu w PLN

Srednia stopa Sredni kurs
Instrument  Nominat procentowa wymiany
[min PLN] [LIBOR]  [USD/PLN]

<

S CIRS 400 3,23% 3,78
o~
o

s 8 CIRS 1600 3,94% 3,81
o~

SUMA

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace®, posiadanych

przez Jednostke Dominujacg na dzien 30 wrze$nia 2019 .

Nominat  Sredniowazona cena/

Zapadalnos¢

Okres ujecia

transakcji kurs / stopa % - okres wplywu na
miedz [t] [USD/t] rozliczenia wynik finansowy
srebro [mIn ungji] [USD/troz]
waluty [mIn USD] [USD/PLN] od do od do
Typ instrumentu pochodnego CIRS [mIn PLN] [USD/PLN, LIBOR]
Miedz - strategie opcyjne mewa 70500 6 760-8 730 paz19 -gru20 lis19  -sty21
Miedz - strategie opcyjne korytarz 36 000 6 483-7 933 paz19 -cze 20 lis19  -lip20
Srebro - zakup opcji sprzedazy 3,60 17,00 sty 20 -gru20 lut 20 -sty 21
Walutowe - strategie opcyjne mewa 540 3,70-4,30 sty21 -gru2il sty21 -gru2il
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 1530 3,64-4,33 paz19 -gru2i paz19 -gru2il
Walutowe - zakup opcji sprzedazy 120 3,80 sty20 -cze20 sty20 -cze20
Walutowo-procentowe - CIRS 400 3,7813,23% cze 24 cze 24
Walutowo-procentowe - CIRS 1600 3,811i3,94% cze 29 cze 29 -lip 29
3 W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajace wyznaczono nabyte opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna.
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W tabelach ponizej zaprezentowano szczegétowo wartos¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. w rozbiciu na transakcje zabezpieczajgce oraz handlowe (w tym: instrumenty pochodne wbudowane
oraz dostosowawcze).

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - pozycje otwarte na dzien konczacy okres sprawozdawczy
Stan na 30.09.2019

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Tvp instrumentu bochodnego Dtugo- Krotko- Dtugo- Krotko-  pozycja
yp P 8 terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz

Strategie opcyjne - korytarz - - 115
Strategie opcyjne - mewa ) (1) - 298
Instrumenty pochodne - Metale - Srebro
Instrumenty pochodne - Walutowe

Strategie opcyjne USD - korytarz 33 11 (23)

Strategie opcyjne USD - mewa 37 - (43)

Zakup opcji sprzedazy 3

- 3 - -
Instrumenty pochodne - Walutowo-procentowe

Swap walutowo- procentowy CIRS - - (245) - (245)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE OGOLEM 162 (312) (15) 188

Instrumenty pochodne handlowe - pozycje otwarte na dzieri konczacy okres sprawozdawczy
Stan na 30.09.2019

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Tve instrument hodn Dtugo- Krétko- Dtugo- Krotko-  pozycja
Yp Instrumentu pochodnego terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa (sprzedane opcje sprzedazy)
Transakcje dostosowawcze - swap

Instrumenty pochodne - Metale - Ztoto
Transakcje dostosowawcze - swap

Pochodne instrumenty - Walutowe
Strategie opcyjne - mewa (sprzedane opcje sprzedazy USD)
Strategie opcyjne i forward/swap USD i EUR

Instrumenty pochodne - stopa procentowa
Zakup opcji CAP

Wbudowane instrumenty pochodne
Kontrakty zakupu wsadéw obcych (2)
Kontrakty na dostawy kwasu i wody (37) (108)

INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM (83) (51) (124)

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem wbudowanych
instrumentéw pochodnych), dziataty w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje
w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe*.

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018

Najwyzszy AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz od Aaa do Aa3 wg Moody's 1% -

Poziom ratingu

Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 98% 99%

Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baal do Baa3 wg Moody's 1% 1%

* Wazone dodatniq wartosciq godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Biorgc pod uwage wartos¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowg oraz
nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzienn 30 wrzesnia 2019 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wyniést 22%, tj. 103 min PLN (wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2018 r.22%, tj. 121 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywéw pienigznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca dokonuje
rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumiert ramowych) do poziomu dodatniego salda wyceny
transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezaco
monitorowane poprzez analize ratingéw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji podmiotowej przy
wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka Dominujaca
ocenia, ze ze wzgledu na wspotprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez biezacy monitoring ich
ratingu, nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.
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Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem

Polityka zarzgdzania ptynnoscia i kapitatem

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad Jednostki
Dominujgcej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Ptynnosci Finansowe;j.

Zarzadzanie kapitalem w Grupie ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym z instrumentéw
wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania Srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw - cash pooling lokalny w PLN,
USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD.

Kontynuujgc dziatania majgce na celu optymalizacje procesu zarzgdzania ptynnoscig finansowa, w Il kwartale 2019 r. Grupa
rozpoczeta wdrazanie Programu Faktoringu Dtuznego. Pozytywnym efektem wdrozenia tego Programu jest wydtuzenie rotacji
zobowigzan.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewnetrznego przy
optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy, aby poziom wskaznika kapitatu wtasnego wynosit nie mniej niz 0,5,
natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA nie wigcej niz 2,0.

Wskazniki Obliczanie 30.09.2019 30.09.2019 31.12.2018

Diug netto/EBITDA* Stosunek diugu netto do EBITDA 1,8 1,7%* 1,6

) Stosunek kapitatu wtasnego pomniejszonego
Kapitatu Wtasnego L . , 0,5 0,5 0,5
o wartosci niematerialne do sumy aktywéw

*Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego przedsiewziecia
Sierra Gorda S.C.M.

**Zaprezentowane dane nie zawierajq kwot zobowigzar z tytutu leasingu na 30.09.2019 r. wynikajqcych z wdrozenia MSSF 16 w kwocie 626 min PLN.
Zmiana dtugu netto

Zmiana zasad

Zobowigzania z tytutu stan na. rachunkowosci Stan na. Przep{)l'wy Odsetki Réznice Inne stan n’a.
. 31 grudnia A 1 stycznia Srodkéw . . 30 wrzesnia
zadluzenia - wdrozenie Lo naliczone kursowe zmiany
2018 2019 pienieznych 2019
MSSF 16
Kredyty 5676 5676 (2 686) 183 341 - 3514
Pozyczki 2246 2246 474 57 139 - 2916

Dtuzne papiery
wartosciowe

Leasing (72) 693

2000 - 2018

Razem zadtuzenie

Wolne $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty

Diug netto

Struktura Zrédet finansowania zewnetrznego
Na dzier 30 wrzednia 2019 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe oraz pozyczki z tgcznym saldem dostepnego finansowania
w réwnowartosci 17 486 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 6 430 min PLN.

Na dzier 30 wrzesnia 2019 r. warto$¢ wyemitowanych przez Jednostke Dominujacg obligacji wyniosta 2 018 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrédet finansowania.

Stan na 30.09.2019 Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018

Kwota udzielonego

Kw wykorz, n Kw wykorz, n
finansowania ota wykorzystana ota wykorzystana

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

10 000 4136

Prowizja przygotowawcza pomniejszajgca zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw (15)

Wartos¢ bilansowa zobowiqzan finansowych z tytutu otrzymanych kredytéw 4121

Kwota udzielonego
X . Kwota wykorzystana Kwota wykorzystana
. . ) finansowania
Pozyczki inwestycyjne
948 916 2246
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KW(.)ta udZ|eIor_1ego Kwota wykorzystana Kwota wykorzystana
. finansowania
Kredyty bilateralne
4 538 4 1555
. Wartos¢ Wartos¢
Wartos¢ . .
. - wyemitowanych wyemitowanych
o nominalna emisji - L
Obligacje obligacji obligacji
000 018
Razem kredyty, pozyczki i obligacje 19 486 8 448 7937
Prowizja przygotowawcza pomniejszajgca zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw (15)
Wartos¢ bilansowa zobowiqzar finansowych z tytutu otrzymanych kredytéw 7922

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktorym spétki Grupy oraz
wspoélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowa¢ $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia swoich
zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzieh 30 wrzesnia 2019 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw nataczng
kwote 2 460 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 53 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majgce na celu zabezpieczenie zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych uméw w kwocie 2 181 min PLN:

550 min PLN (138 mIn USD) akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania dtugoterminowego
kontraktu na odbiér energii,

90 min PLN (23 mIn USD) gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych uméw
leasingu,

785 min PLN (196 miIn USD) gwarancje korporacyjne zabezpieczajgce sptate krétkoterminowych kredytéw obrotowych,
720 min PLN (180 mIn USD) gwarancja korporacyjna zwrotu okre$lonej czesci ptatnosci do gwarancji wystawionej przez

Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajgcej sptate kredytu korporacyjnego
zaciggnietego przez wspoélne przedsiewzigcie Sierra Gorda S.C.M.,

36 min PLN (9 mIn USD) gwarancja korporacyjna zabezpieczajgca roszczenia wynikajace z obowigzku rekultywacji
terenéw poeksploatacyjnych po zakoriczeniu okresu zycia kopalni,

pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujacej:

200 min PLN (50 mIn USD) zabezpieczenie nalezytego wykonania przez DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC Mining
Services Ltd. kontraktu na gtebienie szybéw w ramach projektu realizowanego w Wielkiej Brytanii,

24 min PLN zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych zobowigzan $rodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most”,

24 min PLN (5 mIn PLN, 3 mIn USD i 2 mIn CAD) zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z nalezytym wykonaniem
zawartych umoéw.
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Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych od 01.07.2019
do 30.09.2019

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

. N 4
do wspélnego przedsiewziecia

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnym
przedsiewzieciom

89

Przychody z innych transakcji od wspélnych przedsiewzigc

Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw
powigzanych

Razem

Zakup od jednostek powigzanych od 01.07.2019
do 30.09.2019

Zakup ustug, towaréw i materiatéw od pozostatych
podmiotéw powigzanych

Inne transakcje zakupu od pozostatych
podmiotéw powigzanych

Razem

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych

Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki)

Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate)

Od pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem

Zobowigzania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania wobec podmiotéw
powigzanych

Wobec wspélnych przedsiewzigé

Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem

od 01.01.2019 0d 01.07.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
15 (1) 12
255 66 192
35 10 29
21 1 8
76 241
od 01.01.2019 0d 01.07.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
1 17
1 2
2 19

Stan na 30.09.2019

513

Stan na 30.09.2019

Stan na 31.12.2018

5199

447

3

5649

Stan na 31.12.2018

24

2

26

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta ze zwolnienia
z ujawniania informacji na temat transakgcji z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole

lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wystapity salda zobowigzan z tytutu zawartych uméw niezbednych do prowadzenia podstawowej
dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej wyrdzniajacych sie ze wzgledu na istote w wysokosci 190 min PLN (na dzieh

31 grudnia 2018 r. 200 min PLN) z tytutu:

- ustanowienia uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin - optaty state oraz ustanowienia uzytkowania goérniczego
w celu poszukiwania i rozpoznania kopalin - razem w wysokos$ci 168 min PLN (na dzieri 31 grudnia 2018 r. 170 min PLN),

- ustanowienia uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin - optata zmienna (rozpoznana w kosztach) w wysokosci

22 min PLN (na dzieri 31 grudnia 2018 r. 30 min PLN).

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub
wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji
gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:
» zakupu produktéw (energii, paliw, ustug) na potrzeby biezgcej dziatalno$ci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r. wyniosty 689 min PLN (od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. 863 min PLN), nierozliczone
salda zobowigzan ztytutu tych transakcji na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wyniosty 92 min PLN (na dzien 31 grudnia 2018 r.

158 min PLN),

» sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r. wyniosty 49 min
PLN (od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 r. 40 min PLN), nierozliczone salda naleznosci ztytutu tych transakcji na dzieh
30 wrzesnia 2019 r. wyniosty 6 min PLN (na dzier 31 grudnia 2018 r. 8 min PLN).
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej (w tys. PLN)

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne
krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu
petnienia funkgji

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem

Wynagrodzenie pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

(w tys. PLN)

Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

od 01.01.2019
do 30.09.2019

1378

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

2701

od 01.01.2018
do 30.09.2018

1234

od 01.01.2018
do 30.09.2018

2369

1696

4065

od 01.01.2018
do 30.09.2018

3086

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnieh i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych oraz uméw
o0 zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektoréw KGHM
INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywow i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Wzrost / (spadek)

od zakonczenia

Stan na ostatniego roku
30.09.2019 obrotowego
Aktywa warunkowe m 67
Otrzymane gwarancje 67
Naleznosci wekslowe 8
Pozostae oty ®
Zobowigzania warunkowe _ 200
Nota 4.8 Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw _ 205
Nota 4.8 Zobowigzania wekslowe 35
Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich _ (9)
Pozostate tytuty (31
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 70
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego 110 (3)
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych
Zabezpieczenie nalezytego wykonania przysztych zobowigzan
Srodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu 43
po zakonczeniu eksploatacji obiektu "Zelazny Most"
Zabezpieczenie kosztow rekultywacji kopalni Robinson, Podolsky
i projektu Victoria oraz zobowigzan zwigzanych z nalezytym 30
wykonaniem zawartych uméw
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 53/72

Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2019



w mln PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Stan na 01.01.2019

Stan na 30.09.2019

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Zobowigzania z tytutu faktoringu dtuznego

Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zobowiazania

wobec
Naleznosci od dostawcow Kapitat
Zapasy odbiorcéw i podobne obrotowy

(4983) (961) 2224 (3 720)

(5338) (934) 1826 (4 446)
(355) 27 (398) (726)

52

V)

5 6
&)
[1]

34
0

28 282

(2 55 (238)

Zobowiazania

Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy
Stan na 01.01.2018 (4562) (1520) 1995 (4 087)
Stan na 30.09.2018 (5519) (1 463) 1828 (5 154)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (957) 57 (167) (1067)
Roznlce- kursow‘e z przellllczer?lafprawozdan jednostek 2 20 (8) 36
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 102 - - 102
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
P . - - 132 132
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 126 20 124 270
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (831) 77 (43) (797)

pienieznych

Nota 4.12 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Straty na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

] E

Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku

w zwigzku z realizacjg instrumentéw zabezpieczajgcych

1
(61

) (4)

Pozostate

o

Razem

2
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5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

W Il kwartale 2019 r. nastagpito umorzenie wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych KGHM IV FIZAN. Jednostki Grupy
Kapitatowe] otrzymaty zwrot srodkéw z tytutu umorzenia w kwocie 38 min PLN, z tego: KGHM Polska Miedz S.A.
13 mIn PLN, CUPRUM Nieruchomosci Sp. z o.0. 25 mIn PLN. Zwrot $rodkéw z umorzenia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostat rozliczony z wartoscig kapitatu wtasnego funduszu KGHM IV FIZAN na dzier umorzenia
certyfikatéw. Transakcja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z wyniku.

Nota 5.2 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznos¢ produkgji, jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W biezacym kwartale Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jednga akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 7 czerwca 2019 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2018, zysk w catosci przekazano na kapitat zapasowy Jednostki Dominujace;j.

Zgodnie z Uchwatg Nr 10/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 6 lipca 2018 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2017, zysk w catosci przekazano na kapitat zapasowy Jednostki Dominujace;j.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2019, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej na 2019 r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
MiedZ S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze witasnosci
znacznych pakietéw akcji KGHM Polska MiedZz S.A. w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu
za | pétrocze 2019

Na dzien podpisania niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. posiadali nastepujacy
akcjonariusze:

akcjonariusz liczba akcji/liczba udziat w kapitale
gloséw zaktadowym/ ogélnej liczbie
glosow
Skarb Panstwa 63 589 900 31,79%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 10 104 354 5,05%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 10039 684 5,02%

Zgodnie z wiedzg Spotki stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | potrocze
2019r.
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Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace KGHM Polska Miedz S.A., na dzieh przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 r.

Cztonkowie Zarzadu Spétki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzie podpisania niniejszego raportu zaden
z Cztonkéw Zarzadu Spotki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnief do nich. Stan ten nie ulegt
zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2019 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Sp6tki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzieh podpisania niniejszego raportu, sposréd
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki jedynie Jézef Czyczerski posiadat 10 akcji KGHM Polska Miedz S.A. Pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spétki lub uprawnie do nich. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia
przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019r..

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Pozwem z dnia 26 wrzesnia 2007 r. Powodowie (14 oséb fizycznych) wystapili przeciwko KGHM Polska Miedz S.A.
do Sadu Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spotke z projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposéb zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatow elektrorafinacji Huty Miedzi”
za VIl okres obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej) zostata okreslona przez
Powodow w pozwie na kwote okoto 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztow sgdowych), odsetki na dzien
31 marca 2019 r. wynosity okoto 55 mIn PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska MiedzZ S.A. wniosta o oddalenie
powodztwa w catosci i wystgpita z powddztwem wzajemnym o zwrot nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia za
VIiVIl rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM wraz z naleznymi odsetkami, podnoszac réwniez
ewentualny zarzut potrgcenia wzajemnie dochodzonych roszczen. Kwota roszczenia (naleznosci gtownej)
w powddztwie wzajemnym zostata okreslona przez Spétke na kwote okoto 25 min PLN.

Zgodnie ze stanowiskiem Spotki, powddztwo (wzajemne) jest zasadne. Spotka wyptacita bowiem twércom projektu
wynagrodzenie za dtuzszy okres stosowania projektu niz przewidziany w zawartej miedzy stronami pierwotnej
umowie o dokonanie projektu wynalazczego, w oparciu o aneks do umowy, przedtuzajgcy okres wyptaty
wynagrodzenia, ktérego waznos¢ Spotka kwestionuje. Ponadto, Spétka kwestionuje racjonalizatorski charakter
rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu jako catosci, jak réwniez jego kompletnos$¢ i zdatnos¢ do zastosowania
w dostarczonym przez Powodow ksztatcie oraz sposob liczenia efektow ekonomicznych tego rozwigzania, ktére byty
podstawg wyptacanego wynagrodzenia.

Wyrokiem z dnia 25 wrzesnia 2018 r. sad oddalit powodztwo wzajemne i czeSciowo uwzglednit powddztwo gtéwne
do tacznej kwoty okoto 24 min PLN, jednocze$nie zasgdzajac odsetki w wysokosci okoto 30 min PLN, co stanowi taczng
kwote 54 min PLN. Obie strony postepowania wniosty apelacje od wyroku.

Wyrokiem z dnia 12 czerwca 2019 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu (Sygn. | ACa 205/19) oddalit obie apelacje,
zmieniajac wyrok sadu | instancji jedynie w zakresie rozstrzygniecia o kosztach postepowania z powédztwa gtéwnego
przed sgdem | instancji, obcigzajgc nimi KGHM Polska Miedz S.A. Sad Apelacyjny zniést pomiedzy stronami koszty
postepowania za instancje odwotawczg. Prawomocne orzeczenie zostato wykonane przez KGHM w dniach 18-19
czerwca 2019 r. W dniu 26 wrzesnia 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. zaskarzyta wyrok skarga kasacyjna.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne
nie zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrze$nia 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie
udzielity poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej
od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ bytaby znaczaca.
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Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

W trzecim kwartale 2019 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére
mogtyby znaczaco wptyng¢ na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. bedg miaty wpltyw na osiggniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A,,

w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania miedzi, srebra oraz molibdenu na rynkach metali,

- kurs walutowy USD/PLN,

- koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia niektorych kopalin
oraz wartos$¢ zuzytych obcych materiatéw miedziono$nych,

- skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Nota 5.6 Zdarzenia po dniu kornnczagcym okres sprawozdawczy

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
W dniu 23 pazdziernika 2019 r. Spétka otrzymata osSwiadczenie Pana Janusza Kowalskiego dotyczace jego rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. z dniem 11 listopada 2019 r.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.
W dniu 30 pazdziernika 2019 r. Zarzagd KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna ogtosit zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A., ktére odbedzie sie w dniu 19 grudnia 2019 r., poczatek o godz. 11:00,
w siedzibie Spotki w Lubinie.
Porzadek obrad, poza punktami o charakterze porzagdkowym, przewiduje podjecie uchwat w sprawie:
1. Podjecie uchwat w sprawie zmiany ,Statutu KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie”.
2. Podjecie uchwat w sprawie:
a. rozporzadzenia sktadnikami aktywéw trwatych,
b. zasad itrybu zbywania sktadnikéw aktywoéw trwatych,
c. zasad postepowania przy zawieraniu uméw o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie
stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego
z zarzgdzaniem,
d. obowigzku przedktadania sprawozdania ze stosowania dobrych praktyk,
e. wprowadzenia w spétkach wobec ktérych Spétka jest przedsigebiorcg dominujagcym zasad wymienionych
w ustawie o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym.
3. Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spo6tki KGHM Polska Miedz S.A.

Zaostrzenie sytuacji spoteczno-politycznej w Chile

Na dzien podpisania niniejszego raportu, rozwdj sytuacji spoteczno-politycznej w Chile nie wptynat bezposrednio,
negatywnie na produkcje zaktadéw gérniczych Sierra Gorda oraz Franke. Stuzby KGHM Polska Miedz S.A. na biezaco
monitorujg sytuacje i podejmuja dziatania majgce na celu utrzymanie niezaktbconej dziatalnosci podmiotow
zagranicznych KGHM zlokalizowanych w Chile.
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Czes¢ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

0d 01.07.2019  od 01.01.2019 0d 01.07.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2019  do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami 4219 13050 4128 11317
Nota 2.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (3315) (10 371) (3290) (8 895)
Zysk brutto ze sprzedazy 9204 2679 838 2422
Nota 2.2 Koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu (262) (704) (236) (654)
Zysk netto ze sprzedazy 642 1975 602 1768
Nota 2.3 Pozostate przychody operacyjne w tym: 714 1383 155 2016
przychody z tytutu odsetek obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej 80 211 62 187
stopy procentowej
e e 7 n
Nota 2.3 Pozostate koszty operacyjne w tym: (204) (1357)
?Itr:::i(z)‘fv);t;l]u utraty wartosci instrumentéw (2) (809)
Nota 2.4 Przychody finansowe 147 28
Nota 2.4  Koszty finansowe (50) (527)
Zysk przed opodatkowaniem 650 1928
Podatek dochodowy (207) (498)
ZYSK NETTO 443 1430
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 2,22 7.15
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.07.2019  od 01.01.2019
do 30.09.2019  do 30.09.2019

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Zysk netto 436 1663 443 1430
Wycena |nstrymentow zabezpieczajgcych (268) (328) 175 532
po uwzglednieniu efektu podatkowego

Pozostate catkowite dochody, ktére zostang

. . 175 232
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate 25 95 (76) (189)
catkowite dochody, po uwzglednieniu efektu podatkowego
(Straty) / zyski aktuarialne po uwzglednieniu 23 18 (151)
efektu podatkowego

Pozostate catkowite dochody, ktdre nie zostang

przeklasyfikowane do wyniku (38) (340)

Razem pozostate catkowite dochody netto 137 (108)

LACZNE CALKOWITE DOCHODY 580 1322
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018

do 30.09.2018

Zysk przed opodatkowaniem 2370 1928
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 893 820
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (187) (176)
Odsetki od zadtuzenia 113
Przychody z dywidend (239)
Zyski z.tytu}u zmiany v,va.rtoéci.goc.jziwej akty\{vé\{v finansowych (52)
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 810
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych (968)
Réznice kursowe, z tego: _ 109

z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych (277)

z dziatalnosci finansowej 386

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczeh pracowniczych _ 217

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (313)

Zmiana stanu instrumentéw pochodnych (110)

Nota 2.6 Pozostate korekty 23
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw _ 234

Podatek dochodowy zaptacony (521)

Nota 2.5 Zmiana stanu kapitatu obrotowego (506)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j _ 1135

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1361)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (86)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate ) (26)

Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych (428) -

Ptatnosci z tytutu udzielonych pozyczek ) (269)

Wptywy z tytutu zbycia jednostek zaleznych -

Otrzymane dywidendy 239

Pozostate (39)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 456)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek - 2036

Wplywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych _ -

Sptata zobowigzan wobec dostawcéw przez faktora -

Wydatki z tytutu cash poolingu _ (50)

Sptata kredytéw i pozyczek (1381)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -

Sptata odsetek od zadtuzenia, w tym: (107) (107)
z tytutu leasingu ) -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej m 498

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO m 177

Réznice kursowe dotyczgce srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw 18

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 234

Stan sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 429
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate goérnicze i hutnicze 16 382
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 628 576
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 16 958
Pozostate rzeczowe aktywa trwate m 92
Pozostate aktywa niematerialne 52
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne _ 144
Inwestycje w jednostki zalezne _ 3510
Pozyczki udzielone w tym: _ 6262
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy _ 1724
wyceniane w zamortyzowanym koszcie _ 4538
Pochodne instrumenty finansowe _ 319
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody 496
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 376
Instrumenty finansowe razem _ 7 453
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9
Pozostate aktywa niefinansowe 24
Aktywa trwale I 28098
Naleznosci od odbiorcéw w tym: 242 310
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy _ 139
Naleznosci z tytutu podatkéw 275
Pochodne instrumenty finansowe _ 300
Pozostate aktywa finansowe 439
Pozostate aktywa niefinansowe _ 49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 627
Aktywa obrotowe _ 6152
RAZEM AKTYWA [ 36788] 34250
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY ]
Kapitat akcyjny _ 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (307)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (593)
Zyski zatrzymane _ 17 945
Kapitat wtasny m 19 045
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych _ 6758
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 68
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych _ 2235
Rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw technologicznych _ 980
Pozostate zobowigzania _ 199
Zobowigzania dtugoterminowe _ 10 240
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych _ 1035
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu m 80
Pochodne instrumenty finansowe 13
Zobowigzania wobec dostawcédw i podobne _ 1920
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 783
Zobowigzania z tytutu podatkéw 233
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 190
Pozostate zobowigzania 711
Zobowigzania krétkoterminowe _ 4965
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe m 15 205
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAE WEASNY [ 36788] 34250
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
Zakumulowane
. z tytutu . Razem
Kapitat pozostate Zyski .
. wyceny . kapitat
akcyjny . . catkowite zatrzymane
instrumentow wiasny
X dochody
finansowych
Stan na 31.12.2017 2000 142 (348) 15 462 17 256
Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF 9 - (604) - 458 (146)
Stan na 01.01.2018 2000 (462) (348) 15920 17110
Zysk netto - - - 1430 1430
Pozostate catkowite dochody - 43 (151) - (108)
taczne catkowite dochody - 43 (151) 1430 1322
Inne zmiany - - - (27) (27)
Stan na 30.09.2018 2000 (419) (499) 17 323 18 405

Stan na 31.12.2018

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody
Stan na 30.09.2019

2000

(307)

(593)

2000

(423)
423)
(730)

(23)
(23)
(616)

17 945
1663

1663
19 608

19 045
1663
(446)
1217

20 262

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2019

62/72



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Wplyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na polityke rachunkowosci Spétki oraz
na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

MSSF 16 ,,Leasing”
Podstawowe informacje o standardzie

Data wdrozenia i przepisy przejsciowe

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejska. Zastgpit on standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Spétka stosuje MSSF 16 od
1 stycznia 2019 r.

Giéwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymdg sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem,
w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedgcych przedmiotem leasingu, uprzednio ujmowane w wiekszosci
w kosztach ustug obcych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane zgodnie z MSR 16, natomiast zobowigzania z tytutu umow
leasingowych s3 rozliczane efektywng stopg procentowa.

Wymogi nowego standardu dotyczgce ujmowania i wyceny po stronie leasingodawcy sg zblizone do wymogéw MSR 17.
Leasing klasyfikuje sie jako finansowy lub operacyjny réwniez zgodnie z MSSF 16. W poréwnaniu do MSR 17, nowy
standard zmienit zasady klasyfikacji podnajmu i wymaga od leasingodawcy ujawnienia dodatkowych informacji.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

W IV kwartale 2018 r. Spétka zakonczyta prace zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Projekt wdrozenia
MSSF 16 (projekt), zostat przeprowadzony w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych uméw zakupu ustug, bez wzgledu na ich kwalifikacje, ktorej celem byto
wyselekcjonowanie umoéw, na podstawie ktérych Spétka uzytkuje sktadniki aktywéw nalezagce do dostawcédw;
dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,

- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepgji.

Przedmiotem przeprowadzonych analiz byly wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,
dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, stuzebnosci przesytu oraz stuzebnosci gruntowej. Ponadto
zostaly przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem
wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywéw.

W ramach projektu Spétka dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty
opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakgji.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi
w MSSF 16.C5 (b) nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego
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zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze
za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Ponizej opisano poszczegélne korekty wynikajace z wdrozenia MSSF 16.
Opis korekt

a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Spoétka ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu dotyczace umow, ktore wczesniej byty klasyfikowane

jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostaty wycenione w wartosci biezgcej

optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Dla potrzeb wdrozenia MSSF 16

oraz ujawnien dotyczacych wplywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie przy uzyciu kranicowej stopy

procentowej Spotki na dzien 1 stycznia 2019-r.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace

rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw przez okres trwania leasingu:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw lub od rynkowych stép procentowych,

- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

- ptatnosci z tytutu kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez
leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spotka przyjeta, ze stopa dyskontowa powinna odzwierciedlac koszt
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup aktywa o podobnej wartosci do prawa do uzytkowania przedmiotu
podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Spétka wzieta pod uwage nastepujace
parametry umowy: rodzaj, dtugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji
finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. obliczone przez Spotke stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlaumoéw w PLN: od 4,25% do 5,86%,

- dlauméw w EUR: 2,10%.

Spotka skorzystata z uproszczen dotyczacych leasingdw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingow,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢ (do 20 000 PLN) i dla tych uméw nie ujmuje
zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
sg ujmowane jako koszty metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Poczatkowy koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztéw, ktoére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego sktadnika aktywow lub przeprowadzenia renowacji.

Na dzieh pierwszego zastosowania w przypadku leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie
zMSR 17, sktadniki aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania Spétka wycenita w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu
leasingu, skorygowanej o kwoty przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzedzajacym bezposrednio date pierwszego zastosowania MSSF 16.

Po poczatkowym ujeciu aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg amortyzacji zgodnie z MSR 16 oraz
sg przedmiotem testéw na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

c) Zastosowanie szacunkéw

Wdrozenie MSSF 16 wymagato dokonania pewnych szacunkéw i wyliczeh, ktére miaty wptyw na wycene zobowigzan

z tytutu leasingu oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ustalenie umoéw objetych MSSF 16,

- ustalenie pozostatego okresu obowigzywania leasingu w stosunku do uméw zawartych przed 1 stycznia 2019 r.
(w tym dla uméw z nieokre$lonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia),

- ustalenie krancowych stép procentowych stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych,

- wskazanie okreséw uzytecznosci i ustalenie stawek amortyzacyjnych praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw,
ujetych na dzien 1 stycznia 2019.
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d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

StOSUJa]C po raz pierwszy MSSF 16 Spotka zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:
zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela umoéw leasingowych o podobnych cechach,

- zastosowanie oceny czy leasingi rodza obcigzenia zgodnie z MSR 37 na moment wdrozenia standardu, jako
alternatywy do przeprowadzania testéw na utrate wartosci aktywa leasingowego,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia
2019 r. potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy,

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.

e) Wptyw implementacji MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Na dzier 31 grudnia 2018 r. Spotka posiadata nieodwotalne zobowigzanie pozabilansowe z tytuty leasingu operacyjnego
dotyczagce umoéw: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dzierzawy gruntdéw, najmu maszyn i urzadzen oraz
pozostatych najméw. Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ nominalna wynosita 1 084 min PLN, z tego kwota
1082 mIn PLN dotyczy umoéw leasingu zgodnie z MSSF 16 wytaczajac leasing krétkoterminowy oraz leasing aktywéw
0 niskiej wartosci.

Dla powyzszych uméw Spotka dokonata wyceny w wartosci biezgcej aktywodw uzytkowanych w ramach tych uméw
i rozpoznata na dzien 1 stycznia 2019 r. prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw w kwocie 511 min PLN i odpowiadajgce
jemu w tej samej wartosci zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu w kwocie 1 082 min PLN zostato wyksiegowane.
W przypadku uméw, w ktérych Spétka wystepuje jako leasingodawca, zastosowanie MSSF 16 nie spowodowato
koniecznosci ujecia korekt na 1 stycznia 2019 .

Podsumowanie skutkéw finansowych wprowadzenia MSSF 16 (dotyczy tylko uméw leasingu zawartych lub zmienionych
przed 1 stycznia 2019 r.);

Uzgodnienie przejscia z MSR 17 na MSSF 16:

Wartos¢
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego MSR 17 -
Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego (bez dyskonta) MSR 17 1084
Razem - 31 grudnia 2018 r. 1084
(-) Wptyw dyskonta przy uzyciu kraricowej stopy procentowej na dzien 1 stycznia 2019 r. MSSF 16 (149)
(-) Wptyw dyskonta prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien 1 stycznia 2019r. MSSF 16 (422)
(-) Krétkoterminowe umowy leasingu ujmowane jako koszt okresu MSSF 16 (2)
(-) Umowy leasingu aktywoéw o niskiej wartosci ujmowane jako koszt okresu MSSF 16 -
Zobowigzanie z tytutu leasingu - 1 stycznia 2019 r. 511
Wptyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019 r.
Stan na
01.01.2019
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow - rzeczowe aktywa trwate 517
Wartosci niematerialne - przekwalifikowanie do rzeczowych aktywéw trwatych nabytego prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw w wartosci 2 min PLN oraz stuzebno$ci przesytu w wartosci 4 min PLN (6)
Zobowigzanie z tytutu leasingu 511
Wptyw na sprawozdanie finansowe na 30 wrzes$nia 2019r.
. . . . Stan na Stan na

Prawa do uzytkowania w podziale na klasy aktywéw 01.01.2019 30.09.2019

Nieruchomosci gruntowe* 246 240

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow** 199 200

Budynki i budowle 35 37

Urzadzenia techniczne i maszyny 36 30

Inne $rodki trwate 1 2

Razem 517 509
*w tym przekwalifikowana stuzebnos¢ przesytu 4 min PLN,

**w tym przekwalifikowane nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 2 min PLN.
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od 01.01.2019
do 30.09.2019

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

- spadek kosztow z tytutu podatkéw i optat oraz ustug (43)

- wzrost kosztéw odsetkowych 20

- wzrost amortyzacji 26
Wptyw na sprawozdanie z przeptywéw pienieznych:

- wzrost przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 48

- spadek przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (48)

Koszty z tytutu krétkoterminowych uméw leasingowych oraz koszty z tytutu uméw leasingowych aktywow o niskiej
wartosci za trzy kwartaty 2019 r. sg nieistotne.

Umowy za Ill kwartaty 2019 r. zostaty wycenione wedtug nastepujacych stép dyskontowych:

- dlauméw w PLN: od 4,25% do 5,86%,
- dlauméw w EUR: 2,10%

Wptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie
MSSF 16 przez Spétke miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
Dodatkowo, w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegty miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci operacyjnej, EBITDA),
atakze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spotka przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie
kowenantéw zawartych w umowach kredytowych, ktérych strong jest Spétka i nie stwierdzita ryzyka naruszenia
kowenantow.

Nota 1.2 Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych dotyczagce KGHM Polska Miedz S.A.
przedstawione zostato w czesci 1, w nocie 4.7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.
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2 - Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.07.2019 od 01.01.2019 od 01.07.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
Europa
Niemcy 663 2051 549 1556
Wielka Brytania 552 1594 574 1342
Wiochy 213 689 153 373
Francja 103 548 151 526
Szwajcaria 137 387
Bosnia i Hercegowina 8 28 10 25
Finlandia - 1 8 40
Hiszpania 154 456
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 6 21 9 31
Ameryka Pétnocna i Potudniowa _
Stany Zjednoczone Ameryki 86 35 11
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 4 4
Australia I
]
Chiny 599 1181
Turcja 33 84 225
Tajlandia 56 - -
Tajwan - - -
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 1 6
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Nota 2.2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.07.2019 od 01.01.2019
do 30.09.2019 do 30.09.2019

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 288 868
Koszty $wiadczen pracowniczych 948 2658 835 2519
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 1292 3841
Wsady obce 900 2888 701 2178
Energia i czynniki energetyczne 228 600
Ustugi obce w tym: 406 1194
Koszty transportu 55 158
Remonty, konserwacje i serwisy 132 371 122 361
Gornicze roboty przygotowawcze 149 396 120 362
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 397 1297
Pozostate podatki i optaty 97 315
Pozostate koszty 14 74 22 66
Razem koszty rodzajowe m 3337 10 100
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 40 132
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 170 (602)
ji(;srfctitvl\(liy(t-v)vorzenia produktéw na wiasne potrzeby 21 (21) (81)
 materiatow, spreedaty | oginego zarsad w tym: 7 e 3526 9549
:(r%sazttg/ris;(rsz\;danych produktéw, towaréw _ 3290 3895
Koszty sprzedazy 29 81
koszty ogélnego zarzadu 207 573
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Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 34 128 20 111
stetkl od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci 80 512 62 188
finansowych
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji
. . o 22 50 21 49
bankowych zabezpieczajacych sptate zobowigzan
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw
) 20 970
finansowych, w tym:
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci
pozyczek wycenianych w zamortyzowanym 18 967
koszcie
Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych 11 170
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan innych . 524
niz zadtuzenie
Przychody z dywidend - 239
Rozwigzanie rezerw 7 11
Pozostate 14 54
Pozostate przychody ogétem 155 2016
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (63) (185) (79) (198)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych, (20) (30) (2) (809)
w tym:
Straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek
- (763)
typu POCI
Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek, w tym: ()] (29) - (44)
pozyczek typu POCI (18) (28) 1 (40)
Straty ze zmiany wartos$ci godziwej aktywdw finansowych
) - I e (43) (64) - (118)
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowych
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych (103) .
niz zadtuzenie
Utworzenie rezerw ) (3) (152)
Pozostate (19) (76) (17) (80)
Pozostate koszty ogétem (204) (1357)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (49) 659
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Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan
z tytutu zadtuzenia

od 01.07.2019
do 30.09.2019

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Przychody ogétem

Odsetki od zadtuzenia, w tym:

z tytutu leasingu

Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytow
i pozyczek

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan
z tytutu zadtuzenia

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Skutek odwracania dyskonta

Koszty ogétem

Przychody / (koszty) finansowe

Nota 2.5 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Stan na 01.01.2019.

Stan na 30.09.2019.

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Zobowigzania z tytutu faktoringu dtuznego

Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

w '
N
Y N

g

(532)
(n
(10)
(548)

(548)

Zapasy
(4102)
(4 329)

(227)
52

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2018
do 30.09.2018

)
2

N
&

Naleznos$ci od
odbiorcéw

(310)
(242)
68

145 -

2 28

147 28

(32) (90)

- (386)

(12) (33)

(50) (527)

97 (499)
Zobowigzania
wobec

dostawcow Kapitat

i podobne obrotowy

2082
1597
(485)

N
~
~

(2330)
(2974)
(644)
52

'

'
(.J
—

ul
-

ul
N

()]
00

N
~
N

Zobowiazania

Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy
Stan na 01.01.2018 . (3857) (1 050) 1882 (3025)
Stan na 30.09.2018 . (4 588) (782) 1612 (3758)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (731) 268 (270) (733)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 45 - - 45
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
. JEN . - - 182 182
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 45 - 182 227
mea.n? stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (686) 268 (88) (506)
pienieznych
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Nota 2.6 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych _ 24
Wptywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedacych cztonkami podatkowej grupy 19 4
kapitatowej
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku (61) (4
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
Pozostate (
Razem (38) 23
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