KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena

miedzi zawarta byta
w przedziale 7 010-

7 690 USD/t.

Cena miedzi odrobita
czesé strat, ktore
zanotowatla w
tygodniu
wczesniejszym, w
zwiqgzku z
zaktoceniami po
stronie podazy.

Krétka pozycja netto
Junduszy
inwestycyjnych na
gieldzie Comex dla
miedzi wynosila na
dzien 25 lipca 2006
5 694 kontralkcty.

Wzrost rocznej
konsumpcji miedzi
rafinowanej w
Chinach od 1996 do
2005 r. wyniost

ponad 2 350 tys. ton.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 31.07.2006

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym
tygodniu poruszata si¢ w przedziale 7 010 — 7 690 USD/t. Maksimum
ceny trzymiesiecznej zanotowano w pigtek natomiast minimum
w poniedzialek. Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona
zostala w piatek (7 639 USD/t), natomiast najnizsza w poniedziatek
(7 261 USD/1).

Cena miedzi w ubieglym tygodniu odrobita czes¢ strat, ktore
zanotowala w tygodniu wczesniejszym. Pozytywnie na cene nadal
oddziatywaly informacje o braku porozumienia pracownikéw kopalni
Escondida z pracodawca w sprawie warunkéw ptacy. Dodatkowo
pojawily sie niespodziewane ograniczenia produkcji koncentratu
miedzi w innej kopalni w Chile (Chuquicamata) z powodu osunieciem
sie skaly. Pozytywnego nastawienia inwestoréw na rynku miedzi nie
zmienily slabsze od oczekiwan dane na temat wzrostu PKB w Stanach
Zjednoczonych w II kwartale br. W ujeciu tygodniowym oficjalne
zapasy w magazynach Londynskiej Gieldy Metali zwiekszyly sie
0 2 025 ton. Zapasy gieldy w Szanghaju zmniejszyly sie o prawie 9
tys. ton.

Krétka pozycja netto funduszy inwestycyjnych na gieldzie Comex dla
miedzi wynosila na dzien 25 lipca br. 5 694 kontrakty. W ujeciu
tygodniowym oznacza to wzrost o 70%. Pozycja krotka wynosita
14 165 kontraktéw (spadek o 0,2% tydzien do tygodnia) natomiast
pozycja diluga 8 471 kontraktow (spadek o 21,9% tydzien do
tygodnia).

Jedng z przyczyn wzrostu cen miedzi trwajacego od 2003 r. jest
gwaltowny wzrost konsumpcji miedzi rafinowanej w Chinach. Dla
zobrazowania wzrostu zapotrzebowania na czerwony metal, ponizej
zamieszczono wykres przedstawiajacy wzrost rocznej konsumpcji
miedzi w Chinach na tle innych krajéow w okresie od 1996 do 2005
roku (w tys. ton).
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 639,00 0,92%/| 7 590,00 1,67%
Sn 8 350,00 1,83% 8 450,00 3,43%
Pb 1 069,00 2,79% 1 085,00 2,79%
Zn 3 275,50 2,81% 3 282,50 2,31%
Al 2 458,50 -0,38% 2 506,00 0,24%
Ni 26 000,00 -2,62% 24 705,00 3,35%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

28.07.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 7 690,00 7 010,00 8 790,00 4 335,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 295,37 8 788,00 4 537,00
Sn 8 097,76 9 750,00 6 595,00
Pb 1 152,47 1 448,00 914,50
Zn 2 841,38 3 990,00 1 912,00
Al 2 530,75 3 275,00 2 267,00
Ni 18 628,69 29 850,00 13 505,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 98 350 2 025 89 575 8 775
Sn 11 095 -260 16 725 -5 630
Pb 103 650 -3 275 43 625 60 025
Zn 186 700 -9 950 394 125 -207 425
Al 714 225 -18 650 644 850 69 375

Ni 4272 -1 446 35 742 -31 470
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszala sie w
przedziale 10,62 - 11,47
USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
10,62 - 11,47 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach
cigglych odnotowano w czwartek, najnizsza w poniedzialek.
Jesli chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim
Rynku Kruszcoéw najnizsza cene odnotowano w poniedzialek
(10,74 USD/troz) a najwyzsza w piatek (11,34 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 11,3400 3,00%
Au AM FIX 631,25 0,72%

PM FIX 637,10 0,49%

Pt AM FIX 1 218,00 0,41%

PM FIX 1 215,00 -0,08%

Pd AM FIX 310,00 0,65%

PM FIX 313,00 1,62%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 28.07.2006).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Ag 11,4700 10,6200 15,1700 8,6800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiu roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 10,9876 14,9400 8,8300
Au AM FIX 596,56 725,75 520,75
PM FIX 596,04 725,00 524,75
Pt AM FIX 1127,71 1335,00 982,00
PM FIX 1127,60 1331,00 982,00
Pd AM FIX 317,61 402,00 261,00
PM FIX 317,89 404,00 261,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

USD/PLN

Aprecjajcja ztotego

Poczqtek
dwudniowego
posiedzenia RPP

Stopy procentowe w
Polsce bez zmian

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Na poczatku ubieglego tygodnia opublikowano dane dotyczace
krajowej inflacji bazowej netto. W czerwcu wskaznik zgodnie
z oczekiwaniem uczestnikéw rynku wyniést 1% r/r. Tego dnia Bank
Centralny na Wegrzech podnidst wartos¢ stép procentowych o 50 pb.
Aktualnie referencyjna stopa procentowa wynosi w tym kraju 6,75%.
Zdaniem Piotra Wozniaka, Ministra Gospodarki, PKB w Polsce w II
i Il kwartale br. moze wynies¢ 5,0%.

Sprzedaz detaliczna w kraju w czerwcu zwiekszyla sie
o0 1,8% m/m i 10,7% r/r. Dane te nie mialy wiekszego wplywu na
krajowa walute, uczestnicy rynku wiekszg uwage przywiazali tego
dnia do rozpoczynajacego sie posiedzenia Rady Polityki Pienieznej.
Kurs poruszat sie w granicach USD/PLN 3,0838-3,1220.

W srode zakonczylo sie dwudniowe posiedzenie RPP. Przedstawiciele
tego gremium, zgodnie z oczekiwaniami, pozostawili stopy procentowe
na niezmienionym poziomie. Aktualnie wynosza one: referencyjna 4%,
lombardowa 5,5%, depozytowa 2,5% oraz redyskontowa weksli
4,25%. Decyzja ta nie wplynelta w wiekszym stopniu na wartos¢
krajowej waluty. Minimum dzienne wyniosto tego dnia USD/PLN
3,0746.

W czwartek Minister Finanséw, Andrzej Kluza oswiadczyl, iz pomimo
mozliwego nacisku na zwiekszenie wydatkéw budzetowych, rzad
skupi sie na ,prowadzeniu rozwaznym polityki fiskalnej”. Tego dnia
NBP przedstawito dane dotyczace Projekcji Inflacji i PKB.

Pod koniec ubieglego tygodnia czlonek RPP, Miroslaw Pietrewicz
poinformowal, ze najnowsze dane dotyczace inflacji potwierdzity,
iz w najblizszym czasie nie powinno dojs¢ do zmiany stop
procentowych. W piatek kurs uplasowal sie na poziomie USD/PLN
3,0802.
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EUR/PLN

Aprecjacja ztotego

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Wzrost kursu wegierskiego forinta do euro, nie pozostal bez wplywu
réowniez na rynek EUR/PLN. Zamoéwienia w przemysle w strefie euro
w maju ku zaskoczeniu rynku zwiekszyly sie 0 2,3% m/m i 14,2% r/r
(wczesniej -0,8% m/m i 3,9% r/r). Ekonomisci oczekiwali danych na
poziomie 0,1% m/m i 8,9% r/r. Tego dnia kurs poruszal sie
w przedziale EUR/PLN 3,9120-3,9742.

Bilans rachunku obrotéw biezacych w strefie euro w maju zwigkszyt
sie do -11,9 mld EUR (wczesniej -7,3 mld EUR). Zgodnie z wtorkowa
publikacja GUS w maju bezrobocie spadlo i aktualnie wynosi 16%.
Ekonomisci oczekiwali podobnych danych na poziomie 15,9%.
Minimum dzienne wyniosto EUR/PLN 3,9029.

W srode opublikowano dane dotyczace indeksu Ifo w Niemczech.
W lipcu wskaznik zmniejszyt sie do poziomu 105,6 pkt. (wczesniej
106,8 pkt.). Zdaniem Elzbiety Suchockiej-Roguskiej po lipcu krajowy
budzet wyniost 50-53% planu rocznego. Zgodnie z mnajnowszag
projekcja NBP dotyczaca inflacji, przy zatozeniu niezmienionych stop
procentowych z 50-procentowym prawdopodobienstwem inflacja
utrzyma sie w przedziale 1,0-1,9% w IV kwartale 2006 r., 1,5-3,5%
w IV kwartale 2007 r. i odpowiednio 1,7-4,3% w IV kwartale 2008r.

Indeks Gfk, obrazujacy nastroje konsumentéw w Niemczech
w sierpniu zwiekszyl sie do 8,6 pkt. (wczesniej 8,0 pkt.). Takze tego
dnia zgodnie 2z oczekiwaniami rynku, Centralny Bank Czech
podwyzszyt stopy procentowe o 25 pkt. bazowych. Aktualnie giéwna
stopa procentowa, u naszych poltudniowych sgsiadow, wynosi 2,25%.

Na zamknieciu w piatek kurs wspélnej waluty wyceniony byl na
poziomie EUR/PLN 3,9106.
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EUR/USD

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubiegly poniedzialek nastapilo poprawienie sentymentu do dolara
amerykanskiego na globalnym rynku walutowym. EUR/USD poruszat
sie w przedziale 1,2608-1,2707. Tego dnia nie zanotowano publikacji
wazniejszych danych makroekonomicznych.

Wskaznik optymizmu konsumentéw Conference Board w USA w lipcu
zwiekszyl sie do 106,5 pkt. (wczesniej 105,4 pkt.). Rynek oczekiwal
danych na poziomie 104 pkt. Wtorkowa publikacja Centralnego
Banku Chinskiego o mozliwosci dywersyfikacji rezerw walutowychnie
wplynela na zmiane wartosci dolara w relacji do euro.

W srodku tygodnia przedstawiono w USA Bezowa Ksiege. Zgodnie
z publikacja w czerwcu i na poczatku lipca w amerykanskiej
gospodarce odnotowano wzrost. Tego dnia kurs eurodolara poruszatl
sie w granicach EUR/USD 1,2559-1,2674.

Liczba os6b ubiegajacych sie o zasilek dla bezrobotnych w USA
w tygodniu konczacym sie 22 lipca zmniejszyla sie¢ do 298 tys.
(wczesniej 305 tys.). Rynek oczekiwal wzrostu tego wskaznika na
poziomie 310 tys. Zamowienia na dobra trwalego uzytku w USA
w czerwcu zwiekszyly sie o 3,1% m/m (wczesniej 0,3% m/m).
Uczestnicy rynku oczekiwali wzrostu na poziomie
1,8% m/m. Przedstawienie czerwcowych wynikéw tych wskaznikow
zdawaly sie wplywac¢ na rynek. Minimum dzienne wyniosto woéwczas
EUR/USD 1,2558.

Pod koniec ubieglego tygodnia przedstawiono dane na temat wzrostu
PKB w USA. W II kwartale 2006 r. wskaznik wyniost 2,5% r/r.
Publikacja wplynela negatywnie na dolara. Tydzien eurodolara
zakonczyl sie na poziomie EUR/USD 1,2761.

KURSY WALUT

waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]

USD/PLN 3,0945 -0,80%

EUR/PLN 3,9265 -0,62%

EUR/USD 1,2664 -0,13%

KURSY WALUT

USD/t

wahania tygodniowe wahania roczne#

MAX2

MIN3 MAX MIN SREDNIA

USD/PLN
EUR/PLN
EUR/USD

3,1453 3,0596 3,3120 2,9777 3,1583
3,9742 3,8990 4,1340 3,7465 3,8982
1,2772 1,2558 1,2979 1,1823 1,2365

1 Oficjane kursy walut z ostatniego piatku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (24 lipca — 28 lipca 2006)
“Daily Base Metals Report” Standard Banlk (24 lipca — 28 lipca 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (24 lipca — 28 lipca 2006)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (24 lipca — 28 lipca 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Agnieszka Kordiuk a.kordiuk@kghm.pl tel. (076) 7478 861
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
Jolanta Krynska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 7478 870

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK, 31.07.2006 7



