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Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym tygodniu
poruszala si¢ w przedziale 7 430 - 7 730 USD/t. Maksimum ceny
trzymiesiecznej zanotowano w $rode natomiast minimum w czwartek.
Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona zostala w czwartek
(7 661 USD/t), natomiast najnizsza w piatek (7 541 USD/t).

Ubiegly tydzien z wyjatkiem czwartku byl raczej spokojny na rynku
miedzi. Uczestnicy rynku obserwowali wydarzenia w kopalni Escondida.
Negocjacje nie przynioslty porozumienia stron. Strajk przeciagnal sie
o kolejne 5 dni. Wiasciciel kopalni rozpoczal negocjacje z pracownikami
niezrzeszonymi w zwiazkach zawodowych. Przyczynilo sie to do powrotu
do pracy okoto 20 oséb. Nie jest to jednak sukces zwazywszy na fakt, iz w
strajku uczestniczy 2000 pracownikéw. Znaczne ograniczenie produkcji
przez najwigcksza kopalni¢ na $swiecie w pierwszej kolejnosci przetozy sie
na trudniejsza sytuacje na rynku koncentratéw miedzi. W dalszej
perspektywie moze to mieé¢ rowniez wplyw na bilans rynku miedzi
rafinowanej.

Oficjalne zapasy miedzi w magazynach gieldowych LME wzrosty
w ubieglym tygodniu o 3 025 ton. Aktualnie ich poziom wynosi ok. 125
tys. ton. Oznacza to wzrost od poczatku roku o ponad 35 tys. ton. Nadal
dominuja zapasy w lokalizacjach azjatyckich.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 541,00 -0,12%/| 7 506,00 0,33%
Sn 8 630,00 2,98% 8 600,00 2,08%
Pb 1 203,00 0,25% 1 220,00 1,33%
Zn 3 365,50 3,08% 3 380,00 2,58%
Al 2 456,00 1,03% 2 497,00 0,52%
Ni 33 700,00 2,14% 29 300,00 3,17%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

25.08.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t

wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej!

wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej

MAX2

MIN3 MAX MIN

Cu

7 730,00 7 430,00 8 790,00 4 335,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 469,43 8 788,00 4 537,00
Sn 8 141,30 9 750,00 6 595,00
Pb 1 153,79 1 448,00 914,50
Zn 2 903,58 3 990,00 1 912,00
Al 2 522,86 3 275,00 2 267,00
Ni 20 044,88 34 750,00 13 505,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 124 825 3 025 89 575 35 250
Sn 11 220 180 16 725 -5 505
Pb 80 325 -1 875 43 625 36 700
Zn 178 150 -4 800 394 125 -215 975
Al 719 150 34 000 644 850 74 300
Ni 6 120 -36 35 742 -29 622

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszala sie w

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na

przedziale 11,99- 12,66

USD/troz.

Londynskim Rynku Kruszcow poruszata sie w przedziale
11,99 - 12,66 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach
cigglych odnotowano w S§rode, najnizsza we wtorek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano we wtorek (12,20
USD/troz) a najwyzsza w czwartek (12,58 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 12,4000 3,25%

Au AM FIX 622,00 1,18%

PM FIX 621,25 1,20%

Pt AM FIX 1 223,00 0,58%

PM FIX 1 223,00 0,49%

Pd AM FIX 343,00 3,94%

PM FIX 344,00 2,99%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 25.08.2006).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 12,6600 11,9900 15,1700 8,6800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczagtku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! | najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 11,1248 14,9400 8,8300
Au AM FIX 601,09 725,75 520,75
PM FIX 600,73 725,00 524,75
Pt AM FIX 1140,56 1335,00 982,00
PM FIX 1140,52 1331,00 982,00
Pd AM FIX 318,70 402,00 261,00
PM FIX 319,01 404,00 261,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

USD/PLN

W ubiegtym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
kurs USD/PLN wahat

sie w przedziale
3,0145-3,0920
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w stosunkowo szerokim przedziale 3,0145-3,0920. Maksimum kursu
zanotowano w piatek, a minimum w poniedziatek.

W minionym tygodniu kontynuowana byla przecena zlotego.
Chwilowego wsparcia dla polskiej waluty dostarczylo opublikowanie
programu  konwergencji Wegier. Jednak odplyw  kapitatu
zagranicznego, ktory mial miejsce popotudniu spowodowal, ze zloty
przebit 3,94 do euro i wzrést powyzej 3,07 do dolara.

W II kwartale br. polskie firmy zanotowaly bardzo dobre wyniki
finansowe. Zysk netto wynidst 18,9 mld pln (wzrost o 36% r/r) i po
raz pierwszy od konca 2004 r. wzrost dochodéw byl szybszy niz
kosztow.

Wg opinii p.o. prezesa GUS, J. Witkowskiego, PKB w II kwartale br.
wzrost o 5,2% lub nieco powyzej.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:
Ozadluzenie Skarbu Panstwa wzrosto w czerwcu o 9,5 mld zt (2%
m/m) i na koniec miesigca wyniosto tacznie 477 mld zt,
Oinflacja bazowa netto w lipcu wyniosta 1,3% r/r (w czerwcu 1%
r/1),
Osprzedaz detaliczna wzrosta w lipcu o 11% r/r (10,7% r/r
W czerwcu),
Ozdaniem Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej stopa bezrobocia
w lipcu wyniosta 15,7% (16% w czerwcu). Liczba oséb bez pracy
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EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,8848-3,9471

..zaskakujqco niski
indeks ZEW

EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,2724-1,2939
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spadta o 13% r/r.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,8848-3,9471. Warto§¢ maksymalna kursu zanotowano
w czwartek, natomiast minimalna odnotowana zostala w srode.

Na rynku nadal odczuwalna byla wakacyjna atmosfera. Zmniejszone
niz zazwyczaj obroty byly ré6wniez notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréow wartosciowym oraz krajowym rynku dtugu.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki
europejskiej ogloszone w zeszlym tygodniu:
Onadwyzka w obrotach handlowych wyniosta w czerwcu 2,0 mld
EUR (w maju deficyt 3,2 mld EUR). Eksport zwickszyl sie o 16,9%
a import wzrést o 14,9%,
nadwyzka obrotéow biezacych wyniosta w czerwcu 4 mld EUR
(w maju wystapil deficyt w wysokosci 7,6 mld EUR),
Ozamowienia w przemysle spadly w czerwcu o 2,5% m/m
i zwiekszyly sie o 5,2% r/r ( w maju wzrost o 2,7% m/m i 14,9%
r/1),
Oindeks Ifo nastrojéw niemieckich przedsiebiorcow spadt w sierpniu
do 105,0 pkt ze 105,6 pkt w poprzednim miesiacu,
Oindeks oczekiwan ekonomicznych ZEW w Niemczech spadt
w sierpniu do -5,6 pkt. z 15,1 pkt. w lipcu,
OPKB w Niemczech wzrést w II kwartale br. o 0,9% kw/kw i 2,4%
r/r (w I kwartale wzrost 0 0,4% kw/kw i 1,4% r/1),
Owg wstepnych danych PKB we Francji wzrost w II kwartale br.
o 1,1% kw/kw i 2,6% r/r (w I kwartale wzrost o 0,5% kw/kw
il,4% r/r).

W poprzednim tygodniu kurs EUR/USD poruszal sie w przedziale
1,2724-1,2939. Zanotowane poziomy byly bliskie tegorocznym
szczytom. Maksimum kursu zanotowano w poniedziatek, a minimum
w piatek.

Drugi tydzien z rzedu dane makroekonomiczne wyznaczaly poziom
kursu EUR/USD. Utrzymujace sie oczekiwania odnosnie
spowolnienia gospodarczego w USA oraz ogloszone tydzien wczesniej
dane dotyczace inflacji wptynely na poczatku tygodnia na oslabienie
dolara wobec euro. Po przedlozeniu do publicznej wiadomosci
zaskakujaco niskiej wartosci niemieckiego wskaznika koniunktury
(ZEW), amerykanska waluta odrobita nieco strat z poczatku tygodnia.
Dodatkowym wsparciem dla USD okazala sie wypowiedz
przedstawiciela FED, ktory zapowiedzial, iz kolejne podwyzki stop
procentowych w USA moga okazac¢ sie konieczne. W ciagu tygodnia
dolar zyskal wobec euro 0,5%.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w ubieglym tygodniu:
Ozamoéwienia na dobra trwale spadly w lipcu o 2,4% m/m
(w czerwcu wzrost o 3,5%),
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Oliczba nowych inwestycji budowlanych w lipcu spadia o 4,3%

m/m,
Oliczba

nowo

zarejestrowanych  bezrobotnych w tygodniu

konczacym sie 18.08 spadla do 313 tys. z 314 tys. tydzien
wczesniej.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,0789 1,67%
EUR/PLN 3,9315 1,15%
EUR/USD 1,2762 -0,31%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# ]
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,0920 3,0145 3,3120 29777 3,1458
EUR/PLN 3,9471 3,8848 4,1340 3,7465 3,8981
EUR/USD 1,2939 1,2724 1,2979 1,1823 1,2418

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (21 sierpnia — 25 sierpnia
2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Banlk (21 sierpnia — 25 sierpnia 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (21 sierpnia — 25 sierpnia 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (21 sierpnia — 25 sierpnia 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Radoslaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
Jolanta Krynska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 7478 870
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