KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena

miedzi zawarta byta
w przedziale 7 165-

7 695 USD/t.

Negatywne dane
docieraja z rynku
nieruchomosci w
Stanach
Zjednoczonych. W
sierpniu liczba
nowych pozwolen na
budowe domoéw
spadta o 2,3% m/m.
Liczba rozpoczetych
budéw domow
zmniejszyla sie o0 6%
m/m.

Import miedzi
rafinowanej do Chin
w sierpniu 2006
wynidst 78 928 ton
(-34,5% r/r).

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 25.09.2006

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych w ubieglym tygodniu
poruszala si¢ w przedziale 7 165 - 7 695 USD/t. Maksimum ceny
trzymiesiecznej zanotowano w piatek natomiast minimum w Srode.
Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona zostata w piatek (7 681
USD/1t), natomiast najnizsza w srode (7 230 USD/1).

Trzymiesieczna cena miedzi rozpoczeta ubiegly tydzien od delikatnego
wzrostu. W srode nastapila duza wyprzedaz tego metalu. Koniec tygodnia
przyniost powrot trzymiesiecznej ceny miedzi w okolice 7 600 USD/t.

Gléwna przyczyna spadku ceny miedzi w sSrodku tygodnia byly
niepokojace dane docierajace z rynku nieruchomosci w Stanach
Zjednoczonych. Jak wiadomo rynek ten jest bardzo istotny dla catej
gospodarki tego kraju. W ostatnich latach wplyw koniunktury na rynku
nieruchomosci na cala amerykanska gospodarke znaczaco wzrost.
Z rynkiem nieruchomosci powiazana jest wiekszos¢ sektoréw gospodarki,
a "efekt bogactwa" wynikajacy ze wzrostu cen nieruchomosci napedzat
wydatki konsumentéw. W sierpniu liczba nowych pozwolen na budowe
domoéw wyniosta 1 722 tys., co oznacza spadek o 2,3% w poréwnaniu do
wczesniejszego miesiaca (rynek spodziewat sie 1745 tys.). Liczba
rozpoczetych budéw domoéw wyniosta 1 665 tys., co oznacza spadek o 6%
(rynek spodziewal sie¢ 1 750 tys.). Ponizej zaprezentowany zostal wykres
przedstawiajacy liczbe rozpoczetych budéw domoéw, liczbe zakonczonych
budéw doméw oraz sprzedaz nowych doméw w Stanach Zjednoczonych
od 1999 .

SEMPRA METALS GENERAL USE

US SINGLE FAMILY HOMES MARKET
SEASONALLY ADJUSTED ANNUAL RATE
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Zrédto: Sempra Metals.

Printed: 19/09/2006

Import miedzi rafinowanej do Chin w sierpniu biezacego roku wyniost
78 928 ton (spadek o 34,5% r/r). Import koncentratu wyniost 281 159
ton (spadek o 31,8% r/r). Import ztomu miedzi wyniést 403 792 tony
(spadek o 4,9% r/r). Lacznie od stycznia do sierpnia biezacego roku
Chiny zaimportowaly 526 846 ton miedzi rafinowanej (-42,3% r/1).

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK,25.09.2006 1



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 681,00 3,66%| 7 637,00 3,13%
Sn 9 100,00 1,11% 9 000,00 0,50%
Pb 1413,50 5,49% 1 388,00 5,55%
Zn 3 430,50 4,75% 3 455,00 5,34%
Al 2 499,00 4,78% 2 535,50 3,87%
Ni 30 480,00 4,56% 28 200,00 1,44%

1 Ustalana na zaminieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

22.09.2006).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 7 695,00 7 165,00 8 790,00 4 335,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELEDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 585,05 8 788,00 4 537,00
Sn 8 226,74 9 750,00 6 595,00
Pb 1 169,84 1 448,00 914,50
Zn 2 954,55 3 990,00 1 912,00
Al 2 515,98 3 275,00 2 267,00
Ni 21 108,21 34 750,00 13 505,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 121 275 275 89 575 31 700
Sn 11 600 215 16 725 -5 125

Pb 65 975 -5 050 43 625 22 350

Zn 144 075 -13 150 394 125 -250 050

Al 693 050 -11 625 644 850 48 200

Ni 6 030 -678 35 742 -29 712
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 10,67- 11,36
USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
10,67 - 11,36 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach
ciaglych odnotowano w piatek, najnizsza w Srode. Jesli chodzi
o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano w Srode (10,74
USD/troz) a najwyzsza w piatek (11,28 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag |AMFIx| 11,2800 5,42%

Au AM FIX 592,00 2,32%

PM FIX 589,00 2,68%

Pt AM FIX 1 146,00 -1,29%

PM FIX 1 153,00 0,26%

Pd AM FIX 316,00 0,32%

PM FIX 322,00 2,88%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 22.09.2006).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Ag 11,3600 10,6700 15,1700 8,6800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |$rednia roku! | najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 11,2001 14,9400 8,8300
Au AM FIX 601,39 725,75 520,75
PM FIX 600,90 725,00 524,75
Pt AM FIX 1147,17 1335,00 982,00
PM FIX 1147,01 1331,00 982,00
Pd AM FIX 319,62 402,00 261,00
PM FIX 319,87 404,00 261,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

USD/PLN

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie

kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
3,0822-3,1326

EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,9226-3,9925

w przedziale 3,0822-3,1326. Maksimum kursu zanotowano we
wtorek, a minimum w piatek.

Przeltamanie waznych technicznych pozioméw oporu pozwolitoby
polskiej walucie na powrét do trendu wzrostowego, jednak silne
zwyzki zlotego sa aktualnie ograniczone przez ryzyko polityczne
w kraju. Na poczatku tygodnia sytuacje na rynku walutowym
zdominowaly zamieszki na Wegrzech. Ostabiajacy sie forint wplynat
na spadki innych walut na rynkach rozwijajacych sie, w tym zlotego.
Decyzja Fed oraz brak istotnych danych makroekonomicznych
pozwolily na odrobienie strat zlotego wobec dolara, ktére okazalo sie
krétkotrwate, poniewaz negatywne informacje z krajowej sceny
politycznej spowodowaly ponowne oslabienie si¢ zlotego. W piatek na
zamkniecie sesji kurs USD/PLN ustabilizowat si¢ na poziomie 3,1029.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:

Oprodukcja przemystowa w sierpniu wzrosla realnie o 12,5% r/r,
stabnac w odniesieniu do lipca, kiedy to przyrost wyniost
14,3% r/r,

Owskaznik produkcji sprzedanej w sierpniu spadt do 3,4% r/r
z 3,5% r/r w lipcu,

Ozadluzenie Skarbu Panstwa w lipcu spadio o 1,1 mld zt (0,2%
m/m) i wyniosto na koniec miesiaca 475,9 mld zt,

Ow sierpniu wszystkie wskazniki inflacji bazowej wzrosty i miescity
sie w przedziale 0,7%-1,4%. Inflacja netto wyniosta 1,4% (w lipcu
1,3%).

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w szerokim przedziale 3,9226-3,9925. Wartos¢ maksymalna kursu
zanotowano w piatek, natomiast minimalna odnotowana zostata
w poniedzialek.

Doniesienia z Wegier ostabily zlotego wzgledem euro, do poziomu
3,97. W kolejnych dniach nastgpila stabilizacja notowan w okolicy
EUR/PLN 3,94, jednak narastajace napiecie polityczne w Kkraju
(rozpad koalicji wigkszosciowej i ryzyko przedterminowych wyboréw)
wplynelo na spadek zlotego do poziomu najnizszego od poéttora
tygodnia - 3,9925 za euro.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Oprodukcja przemystowa spadia w lipcu o 0,4% m/m i wzrosta
0 3,2% r/r (W czerwcu wzrost o 0% m/m i 4,4% r/r),

Oindeks oczekiwan ekonomicznych w Niemczech (ZEW) spadt
nieoczekiwanie we wrzesniu do -22,2 pkt. z -5,6 pkt. w sierpniu,

Owskaznik PPI w Niemczech w sierpniu wyniést 0,2% m/m i 5,9%
r/r (w lipcu 0,5% m/m i 4,65 r/r),

Usaldo obrotéw biezacych w lipcu zanotowalo nadwyzke 1,4 min
EUR (w czerwcu 6,8 mln EUR), a nadwyzka bilansu handlowego
wyniosta 5,1 mld EUR,

[zamowienia w przemysle w lipcu wzrosty o 1,8% m/mio 9,7% r/r.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,2628-1,2832

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszat sie w tym samym
kanale 1,2628-1,2832. Maksimum kursu zanotowano w piatek,
a minimum w poniedziatek.

Dane makroekonomiczne z USA i strefy euro, opublikowane w ciggu
tygodnia, bilansowaly wszelkie ruchy kursu EUR/USD, stad zakres
wahan tej pary walut byt ograniczony.

Na posiedzeniu w dniu 20.09. zgodnie 2z oczekiwaniami Fed
pozostawitl stopy procentowe na niezmienionym poziomie (5,25%).
Neutralny ton komentarza po posiedzeniu podziatat wzmacniajaco na
wspolna walute, a kurs EUR/USD skoczyt do poziomu blisko 1,2730.
W piatek trend wzrostowy tej pary walut byl kontynuowany, do czego
najbardziej przyczynil sie gwaltowny spadek wskaznika Philadelphia
Fed (ogloszony w czwartek wieczorem), a kurs EUR/USD przebit
poziom 1,28.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Odeficyt obrotéow biezacych wzrést w II kwartale do 218,4 mld USD
(6,6% w relacji do PKB) z 213,2 mld USD w I kwartale,

Owartos¢ kapitalu, ktory naptynat do USA w lipcu wyniosta
32,9 mld USD (w czerwcu 75,1 mld USD),

Oliczba nowych inwestycji budowlanych w sierpniu spadia o 6% do
poziomu 1,665 mIn z 1,772 mln w lipcu,

Oceny produkcji sprzedanej przemystu w sierpniu wzrosty
0 0,1% m/m (jak w lipcu). Wskaznik bazowy (po odliczeniu cen
zywnosci i energii) wyniost -0,4% m/m (w lipcu -0,3% m/m),

OBank Rezerwy Federalnej z Filadelfii poinformowal, Zze obliczany
przez niego indeks koniunktury spadl we wrzesniu do 0,4 pkt.
z 18,5 pkt. w sierpniu osiagajac najnizszy poziom od kwietnia
2003 r.,

Ow tygodniu konczacym sie 16.09. liczba nowo zarejestrowanych
bezrobotnych wzrosta do 318 tys. w poréwnaniu do 311 tys.
tydzien wczesniej,

Oindeks wyprzedzajacy koniunktury spadl w sierpniu o 0,2% m/m
(w lipcu spadek o 0,2%).

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,1060 -0,40%
EUR/PLN 3,9840 0,51%
EUR/USD 1,2817 1,12%
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,1326 3,0822 3,3120 2,9777 3,1420
EUR/PLN 3,9925 3,9226 4,1340 3,7465 3,9042
EUR/USD 1,2832 1,2628 1,2979 1,1823 1,2453

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Ngjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczatlu roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (18 wrzesnia — 22 wrzesnia
2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (18 wrzesnia — 22 wrzesnia 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (18 wrzesnia — 22 wrzesnia 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (18 wrzesnia — 22 wrze$nia 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Radoslaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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