KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym
tygodniu
trzymiesieczna
cena miedzi
zawarta byta w
przedziale 7 200-
7 770 USD/t.

Po gtebokiej
korekcie w
czwartek cena
miedzi odrobita
czesé strat po
informacji o
wstrzymaniu
wydobycia w
kopalni Escondida.

Konsumpcja miedzi
rafinowanej w
Chinach
zmniejszyla sie w
pierwszej potowie
biezacego roku o
5% rok do roku.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 21.08.2006

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym tygodniu
poruszata sie w przedziale 7 200 - 7 770 USD/t. Maksimum ceny
trzymiesiecznej zanotowano w poniedzialek natomiast minimum
w czwartek. Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona zostata we
wtorek (7 682 USD/t), natomiast najnizsza w piatek (7 550 USD/t).

Cena miedzi zakonczyla ubiegly tydzien lekkim odbiciem w goére po
czwartkowej glebokiej korekcie do poziomu 7 200 USD/t. Gléownym
powodem wzrostu ceny byta informacja o zamknieciu kopalni Escondida
ze wzgledu na zablokowanie drogi dojazdowej do kopalni przez
strajkujacych pracownikow. Zaostrzajacy sie konflikt jest obecnie
gléownym czynnikiem wspierajacym cene miedzi. Ryzyko zaklécen po
stronie podazy na rynku miedzi pozostanie wysokie do konca roku.
Wynika to z negocjacji nowych warunkéw pracy w nastepujacych
lokalizacjach:

Produkcja .. Data asniecia
Wiasciciel Kopalnia roczna [tgfs. %, p1.~odukc.J ! kon‘flyagkt()w z
Swiatowej . :
ton Cu) pracownikami
BHP Billiton Escondida 1150 7,4 | 2 sierpnia
Teck Cominco | Highland Valley 180 1,2 | 30 wrzes$nia
Codelco Andina 220 1,4 | 31 pazdziernika
Codelco El Teniente 430 2,8 | 31 pazdziernika
Codelco Salvador 85 0,6 | 31 pazdziernika
Codelco Chuquicamata 955 6,2 | 31 grudnia
Lacznie 3020 19,5

Z drugiej strony zagrozona wydaje sie rowniez konsumpcja czerwonego
metalu. Inwestorzy mniej optymistycznie patrza na rozwdj gospodarki
Stanéw Zjednoczonych. Konsumpcja miedzi rafinowanej w Chinach z
uwagi na substytucje miedzi, wigksze zuzycie zloméw oraz obnizanie
zapasow na roznych etapach cyklu produkcyjnego zmniejszyla sie
w pierwszej polowie biezacego roku o 5% rok do roku. Widoczne sa
réwniez dziatania wladz chinskich majacych na celu schladzanie wzrostu
gospodarczego. W ubieglym tygodniu podwyzszono o 0,27% stope
procentowa dla jednorocznych depozytoéw oraz kredytow.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 550,00 -4,67%| 7 481,00 -5,08%
Sn 8 380,00 -2,27% 8 425,00 -0,88%
Pb 1 200,00 1,27% 1 204,00 -36,16%
Zn 3 265,00 -4,00% 3 295,00 -3,80%
Al 2 431,00 -3,19% 2 484,00 -3,06%
Ni 32 995,00 13,00% 28 400,00 4,20%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

18.08.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t

wahania tygodniowe ceny 3-miesieczne;j!

wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej

MAX?

MIN3

MAX

MIN

Cu 7 770,00

7 200,00

8 790,00

4 335,00

I Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|Srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 434,05 8 788,00 4 537,00
Sn 8 128,09 9 750,00 6 595,00
Pb 1 152,48 1 448,00 914,50
Zn 2 889,81 3 990,00 1 912,00
Al 2 525,37 3 275,00 2 267,00
Ni 19 618,16 33 400,00 13 505,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 121 800 10 550 89 575 32 225
Sn 11 040 55 16 725 -5 685
Pb 82 200 -7 350 43 625 38 575
Zn 182 950 -1 400 394 125 -211 175
Al 685 150 -8 950 644 850 40 300
Ni 6 156 342 35 742 -29 586

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 11,70- 12,38

USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na
Londynskim Rynku Kruszcéw poruszala sie w przedziale
11,70 - 12,38 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach

ciaglych odnotowano w Srode, najnizsza w poniedziatek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano w poniedziatek (12,13
USD/troz) a najwyzsza w czwartek (12,45 USD/troz).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 12,0100 -2,16%
Au AM FIX 614,75 -4,18%

PM FIX 613,90 -4,75%

Pt AM FIX 1216,00 -2,17%

PM FIX 1217,00 -2,25%

Pd AM FIX 330,00 3,45%

PM FIX 334,00 4,05%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny

i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 18.08.2006).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 12,3800 11,7000 15,1700 8,6800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczagtku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! | najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 11,0860 14,9400 8,8300
Au AM FIX 600,39 725,75 520,75
PM FIX 600,00 725,00 524,75
Pt AM FIX 1137,84 1335,00 982,00
PM FIX 1137,78 1331,00 982,00
Pd AM FIX 317,99 402,00 261,00
PM FIX 318,30 404,00 261,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubiegtym tygodniu W ubieglym tygodniu w dni, kiedy dziatal polski rynek finansowy,

kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
2,9964-3,06

EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,8500-3,9160

notowana kursu USD/PLN wahaly sie w przedziale 2,9964-3,06.
Maksimum kursu zanotowano w pigtek, a minimum w czwartek.

Poczatek tygodnia przyniost ostabienie zlotego wzgledem dolara,
glownie ze wzgledu na znikome obroty zwigzane z dlugim weekendem
na rynku polskim. Straty zlotego byly zwiazane ze zmianami na
Swiatowych rynkach. Dane makroekonomiczne z kraju i ze Stanow
Zjednoczonych pozytywnie wpltywaly na sile zlotego wobec gléwnych
walut w ubieglym tygodniu.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:
Oinflacja CPI w lipcu wyniosta 1,1% r/r,
Oprzecietne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw wzrosto
05,6%r/r,
Ozatrudnienie w przedsiebiorstwach w lipcu zwigkszylo sie
03,3%r/r,
Oprodukcja przemystowa w lipcu wzrosta o 14,3% r/r,
Owskaznik PPI w lipcu wzrést 0,7%m/m i 3,5% r/r.

Notowana kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,8500-3,9160. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
w piatek, natomiast minimalna zanotowana zostala w poniedzialek.

W ubieglym tygodniu poszczegélne sesje notowan EUR/PLN
przebiegaly spokojnie w stosunkowo waskim zakresie wahan.
W piatek zloty ostabil si¢ wobec wspdlnej waluty do poziomu
EUR/PLN 3,9161, a na koniec sesji wyniost 3,9115. Ztoty ostabt m.in.
po danych na temat polskiego wskaznika PPI, ktéry byl znacznie
wyzszy od oczekiwan.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki
europejskiej ogloszone w zeszlym tygodniu:
Owstepne PKB w strefie euro za II kwartal wyniost 0,9% kw/kw i
2,4%r/r,
Oinflacja CPI w strefie euro w lipcu wyniosta -0,1% m/m i 2,4 r/r,
Oprodukcja przemystowa w strefie euro w lipcu wyniosta -0,1%
m/mi4,3%r/r,
Oceny producentéw PPI w Niemczech w lipcu wzrosty 0,5% m/m i
0,6% r/r,
OPKB w Niemczech w II kwartale br. wynidst 0,9% kw/kw.
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EUR/USD

W poprzednim
tygodniu kurs

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

EUR/USD oscylowat

w przedziale

1,2693-1,2890

Bank Chin obnizyt
stopy procentowe

o 0,27 pkt proc.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W poprzednim tygodniu notowana kursu EUR/USD oscylowaly
w  przedziale 1,2693-1,2890. Maksimum kursu zanotowano
w czwartek a minimum we wtorek.

W ciggu ubieglego tygodnia poziom kursu EUR/USD wyznaczaly dane
makroekonomiczne. Dane o stosunkowo niskiej inflacji za oceanem
zasygnalizowaly przerwe w podwyzkach stop procentowych przez Fed
i tym samym ostabialy USD. Jednak wzrosty indeksow gieldowych na
nowojorskiej gieldzie sklanialy inwestorow do zakupéw dolara i tym
samym powodowaly jego umocnienie. Niekorzystnie na dolara wplyw
miala decyzja banku centralnego Chin o podwyzce stopy referencyjnej
i depozytowej o 0,27 pkt procentowego.
Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w ubieglym tygodniu:

OPPI w lipcu 0,1% m/m i4,2% r/r,

OCPI w lipcu 0,4% m/m i 4,1% r/r,

Oprodukcja przemystowa w lipcu wzrost o0 0,4% m/m i 4,9% r/r,

Owykorzystanie mocy produkcyjnych 82,4%,

Owskaznik wyprzedzajacy koniunktury w lipcu -0,1%,

Owskaznik Philadelphia FED w sierpniu wzrést do 18,5 pkt,

O przeplywy kapitalowe netto w czerwcu 75,1 mld USD,

Owskaznik nastrojow konsumentéw Uniwersytetu Michigan
w sierpniu wyniost 78,7.
KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,0284 0,11%
EUR/PLN 3,8869 0,50%
EUR/USD 1,2801 0,20%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# i
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,0608 2,9964 3,3120 2,9777 3,1485
EUR/PLN 3,9161 3,8500 4,1340 3,7465 3,8972
EUR/USD 1,2890 1,2693 1,2979 1,1823 1,2402

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (14 sierpnia — 18 sierpnia
2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Banlk (14 sierpnia — 18 sierpnia 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (14 sierpnia — 18 sierpnia 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (14 sierpnia — 18 sierpnia 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Radoslaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
Jolanta Krynska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 7478 870
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