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Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciagltych w ubieglym tygodniu
poruszala sie w przedziale 7 375 — 7 630 USD/t. Maksimum ceny
trzymiesiecznej zanotowano w poniedzialek natomiast minimum we
wtorek. Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona zostala
w poniedziatek (7 586 USD/t), natomiast najnizsza we wtorek
(7 456 USD/t).

W ubieglym tygodniu cena miedzi dzien po dniu obnizala sie. Pomimo
relatywnie niewielkich zmian ceny, nastroje na rynku nie byly
optymistyczne. Przede wszystkim zanotowano duzy wzrost zapaséw
miedzi w magazynach gieldowych LME. Lacznie zapasy wzrosly o prawie
14,5 tys. ton. Dominowaly wzrosty w lokalizacjach w Stanach
Zjednoczonych.

Import miedzi rafinowanej do Chin we wrzesniu biezacego roku obnizyt sie
0 37,5% r/r i wyniost 69 801 ton. Od stycznia do wrzesnia 2006 spadek
importu wyniést 41,7%. Import miedzi w postaci koncentratow wynidost we
wrzesniu 381 572 tony, co oznacza wzrost o 14,9% r/r. We wrzesniu
Chiny zaimportowaly najwiecej miedzi w postaci ztoméw. Import miedzi w
tej postaci wyniést 528 953 tony (wzrost o 26,4% r/r). Od stycznia do
wrzesnia 2006 import miedzi w Chin w postaci ztoméw wyniést 3,48 min
ton (spadek o 3,5% r/r).

Rzad Chin oglosit w piatek, iz od 1 listopada podnosi podatki eksportowe
na aluminium, miedz i nikiel do 15%. Wzrost obciazen podatkowych
powinien przyczyni¢ sie do ograniczenia eksportu produktéw mniej
przetworzonych na rzecz bardziej przetworzonych.
W przypadku eksportu poélproduktéw z aluminium i miedzi podatek
eksportowy nie ma zastosowania.

Fundusze inwestycyjne nadal utrzymuja netto krotka pozycje na gietdzie
Comex na kontraktach na miedz. Na dzien 24.10.2006 r. krotka pozycja
netto wynosila 9 748 kontraktéw (wzrost o 9,2% tydzien do tygodnia).
Dhuga pozycja wynosila 12 435 kontraktow, natomiast kréotka pozycja
22 183 kontrakty.

kontraktow.
NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 513,00 -1,79%| 7 520,00 -1,89%
Sn 10 310,00 3,36% 10 250,00 3,02%
Pb 1 650,00 8,27% 1 620,00 8,07%
Zn 4 215,00 5,51% 4 170,50 5,45%
Al 2 845,00 4,17% 2 830,00 3,32%
Ni 32 600,00 -5,51% 31 200,00 -2,50%

1 Ustalana na zaminieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

27.10.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 7 630,00 7 375,00 8 790,00 4 335,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 697,95 8 788,00 4 537,00
Sn 8 392,39 10 370,00 6 595,00
Pb 1 208,80 1 650,00 914,50
Zn 3 043,59 4 215,00 1 912,00
Al 2 527,58 3 275,00 2 267,00
Ni 22 452,82 34 750,00 13 505,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 126 750 14 475 89 575 37 175
Sn 11 530 -1 120 16 725 -5 195
Pb 45 425 -2 275 43 625 1 800
Zn 110 800 -11 600 394 125 -283 325
Al 681 425 -8 325 644 850 36 575
Ni 7 140 2 304 35 742 -28 602

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 11,28- 12,21
USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcéw poruszala sie w przedziale
11,28 - 12,21 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach
cigglych odnotowano w czwartek, najnizsza we wtorek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcéw najnizsza cene odnotowano we wtorek (11,57
USD/troz) a najwyzsza w piatek (12,05 USD/troz).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AM FIX 12,0500 0,58%

Au AM FIX 593,75 -0,71%

PM FIX 596,25 -0,06%

Pt AM FIX 1 072,00 -1,02%

PM FIX 1 072,00 -0,74%

Pd AM FIX 320,00 -1,23%

PM FIX 319,00 -2,15%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 27.10.2006).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne# ceny kasowej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Ag 12,2100 11,2800 15,1700 8,6800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku k

alendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |$rednia roku! | najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 11,2337 14,9400 8,8300
Au AM FIX 599,69 725,75 520,75
PM FIX 599,12 725,00 524,75
Pt AM FIX 1141,09 1335,00 982,00
PM FIX 1140,61 1331,00 982,00
Pd AM FIX 318,90 402,00 261,00
PM FIX 319,03 404,00 261,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

W ubieglym tygodniu
kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
3,0365-3,0995

Gléwna stopa
procentowa w Polsce
nadal wynosi 4,00%

EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,8528-3,9012

Na Wegrzech gtéwna
stopa procentowa
wzrosta do 8,0%...

a w Czechach nadal
wynosi 2,5%

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu kurs USD/PLN podlegal znaczacym wahaniom
inotowany byl w przedziale 3,0365-3,0995. Maksimum kursu
zanotowano w srode, a minimum w piatek.

W minionym tygodniu uwaga rynku skupiona byla na decyzjach
bankoéw centralnych. W zwiazku z tym, ze decyzje podjete przez banki
byly zgodne z oczekiwaniami analitykéw, rynek walutowy pozostal
spokojny. W czwartek zloty umocnil sie do dolara, kurs USD/PLN
spadl ponizej 3,05 i wokét tego poziomu oscylowat w piatek.

W dniach 24-25.10. odbyly si¢ comiesieczne obrady czlonkéw Rady
Polityki Pienieznej. Decyzja Rady stopy procentowe pozostaly na
niezmienionym poziomie. Gléwna stopa procentowa nadal wynosi
4,00%. Podczas posiedzenia RPP przyjeta ,Raport o inflacji” wraz
z aktualna projekcja inflacyjna, w ktorej zatozono, ze z 50%-wym
prawdopodobienistwem inflacja utrzyma sie w przedziale 1,8-2,2%
w IV kw. 2006 r., 1,9-3,8% w IV kw. 2007 r. oraz 2,2-4,6% w IV kw.
2008 r.

Ministerstwo Finanséw podwyzszylo prognoze tempa wzrostu
gospodarczego w III kw. br. do 5,5% z 5,0% szacowanych wczesniej.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:
Owg NBP inflacja bazowa netto (po wylaczeniu cen zywnosci i paliw)
we wrzesniu pozostala na poziomie z sierpnia rownym 1,4% (CPI
w sierpniu i wrzesniu wyniosto 1,6%),
Osprzedaz detaliczna w ujeciu realnym we wrzesniu wzrosta
0 14,4% r/r (w sierpniu wzrost o 10,9% r/r),
O stopa bezrobocia we wrzesniu spadia do 15,2% m/m z 15,5% m/m
w sierpniu. Liczba bezrobotnych obnizyla sie o 48 tys. do 2,364
min os6b.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,8528-3,9012. Wartos¢ maksymalng kursu zanotowano
w Srode, natomiast minimalna odnotowana zostata w poniedziatek.

Oslabienie dolara na Swiecie przyczynilo si¢ do umocnienia walut
krajow wschodzacych, w tym zlotego. Polska walute wspieraly rowniez
dobre dane makroekonomiczne. Kurs EUR/PLN spadl z okolic 3,89
do 3,86, zblizajac sie do waznej strefy wsparcia na poziomie 3,85.

Wegierski Bank Centralny na posiedzeniu 24.10. podwyzszyt stopy
procentowe o 25 pb. Aktualnie gléwna stopa procentowa wynosi
8,0%.

Na posiedzeniu 26.10. Bank Centralny Czech pozostawil stopy
procentowe na niezmienionym poziomie. Gléwna stopa procentowa
nadal wynosi 2,50%

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
[zamowienia w przemysle w sierpniu wzrosty o 3,7%
io0 14,3% r/r (w lipcu wzrost o 1,8% m/m i 9,7% r/r),

m/m
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EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,2522-1,2750

Fed nie zmienit
poziomu stép
procentowych

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Ow sierpniu deficyt na rachunku obrotéw biezacych wyniost
6,9 mld EUR, wobec 3,9 mld EUR w lipcu,

Owg wstepnych danych wskaznik inflacji (HICP) w Niemczech wzrést
w pazdzierniku do poziomu 0,2% m/m i 1,2% r/r (we wrzesniu
spadl o0 -0,4% m/m i wzrést o 1,4% r/1),

Oniemiecki indeks Ifo (nastrojéw gospodarczych) w pazdzierniku
wzrost do 105,3 pkt. (we wrzesniu wyniést 104,9 pkt.),

Oindeks nastrojow konsumentéw GfK na listopad wzrést o 9,2 pkt.
(w pazdzierniku byl na poziomie 8,9 pkt),

Opodaz pieniadza M3 we wrzesniu wzrosla o 8,5% r/r, wobec
danych z sierpnia na poziomie 8,2% r/r.

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszat sie szerokim
kanatem 1,2522-1,2750. Maksimum kursu zanotowano w piatek,
a minimum we wtorek.

W ubieglym tygodniu dolar znaczaco ostabil sie¢ do euro. Gléwna
przyczyna byla decyzja Fed, po ktérej inwestorzy pozbywali sie
amerykanskiej waluty. Fed podkreslit rowniez, ze nadal istnieje
zagrozenie wzrostu inflacji w USA. Proces ostabiania dolara wsparta
takze publikacja stabszych niz oczekiwano danych na temat
zamowien na dobra trwatego uzytku w USA. Kurs EUR/USD
zwyzkowal do najwyzszego od dwoch tygodni poziomu 1,2660.
Dodatkowo, duzy popyt na wspdolna walute wynika z silnych
oczekiwan inwestorow na dalsze podwyzki stép procentowych
w strefie euro.

Na posiedzeniu w dniu 25.10. Fed pozostawil stopy procentowe na
niezmienionym poziomie. Gléwna stopa procentowa nadal wynosi
5,25%. Uzasadnieniem decyzji bylo odnotowane spowolnienie
amerykanskiej gospodarki, w szczegélnosci pod wplywem pogorszenia
sytuacji na rynku nieruchomosci. W dalszym okresie przewidywane
jest utrzymanie sie nizszego tempa wzrostu w USA.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

0zamoéwienia na dobra trwatego uzytku we wrzesniu wzrosty o 7,8%
m/m (w sierpniu spadek o 0,1% m/m),

Oliczba os6b ubiegajacych sie o zasitek dla bezrobotnych w tygodniu
koniczacym sie 21.10 wzrosta do 308 tys. z 300 tys. tydzien
wczesniej,

Otempo wzrostu PKB w III kwartale br. (I szacunek) wyhamowato do
1,6% r/r z poziomu 2,6% r/r w poprzednim kwartale,

Owskaznik optymizmu konsumentéw Uniwersytetu Michigan
w pazdzierniku wzrést do 93,6 pkt. (we wrzesniu wyniost 85,4 pkt.)

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK, 30.10.2006



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,0595 0,07%
EUR/PLN 3,8779 0,44%
EUR/USD 1,2683 0,52%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,0995 3,0365 3,3120 2,9777 3,1370
EUR/PLN 3,9012 3,8528 4,1340 3,7465 3,9048
EUR/USD 1,2750 1,2522 1,2979 1,1823 1,2473

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku

2 Ngjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczatlku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (23 pazdziernika - 27
pazdziernika 2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (23 pazdziernika — 27 pazdziernika 2006)
“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (23 pazdziernika — 27 pazdziernika
2006)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (23 pazdziernika — 27 pazdziernika 2006)

Ponadto =zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk,
www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Radostaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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