KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi zawarta byla w
przedziale 4 382 -

4 458 USD/t.

...ponad 95% tych
zapasow gieldowych
miedzi ulokowanych
jest w lokalizacjach
azjatyckich.

Premia cif Rotterdam
wzrosla w grudniu do
ok. 60-80 USD/t z
poziomu ok. 55-60
USD/t w listopadzie

Codelco oglosilo
podpisanie
diugoletniego
kontraktu na dostawy
miedzi z China
Minmetals

Opo6znia sie termin
ukorficzenia fisibility
study, szacowanego
na 915 mln USD
peruwianskiego
projektu Rio Blanco

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 27.12.2005

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym
tygodniu poruszata sie w przedziale 4 382 — 4 458 USD/t. Minimum
ceny trzymiesiecznej zanotowano w Srode natomiast maksimum
w poniedzialek. Najwyzsza oficjalng cene cash settlement (4 625
USD/t) zanotowano w poniedzialek, a najnizsza (4 556 USD/t) w
czwartek.

Przez caly ubiegly tydzien rynek miedzi wahatl si¢ w bardzo waskim
przedziale cenowym. Wedlug dealeré6w rynku metali rowniez obroty
byly znikome. Zapasy miedzi w magazynach LME zwiekszyly sie w
przedswiatecznym tygodniu o 6 550 ton. Juz ponad 95% tych
zapasow znajduje sie w lokalizacjach azjatyckich (gléwnie w Korei
Potudniowej — 80% calych zapaséw) Tylko 1600 ton ulokowanych jest
w magazynach europejskich, gtéwnie w Bilbao.

Mata dostepnosé metalu w Europie spowodowata wzrost premii spot.
Premia cif Rotterdam wzrosta w grudniu do ok. 60-80 USD/t z
poziomu ok. 55-60 USD/t w listopadzie. Premie zwiekszyly sie
gwaltownie na poczatku grudnia, gléwnie ze wzgledu na duze zakupy
Norddeutsche Raffinerie spowodowane koniecznoscia wywigzania sie
z kontraktow przy przedtuzonym przestoju remontowym.

Najwiekszy producent miedzi na swiecie Codelco, oglosil podpisanie
diugoletniego kontraktu na dostawy miedzi z China Minmetals.
Chilijski producent zobowiazal sie dostarczy¢ corocznie 55 570 ton
miedzi rafinowanej przez najblizsze 15 lat. Ustalona zostata stata
cena ok. 1 USD/Ib, czyli ok. 2200 USD/t. Minmetals dokona réwniez
dodatkowej platnosci z géory w wysokosci ok. 550 mIn USD.

Opéznia sie termin ukonczenia fisibility study, szacowanego na 915
mln USD peruwianskiego projektu Rio Blanco nalezacego do
Monterrico Metals. Opéznienie spowodowane jest protestami
okolicznej ludnosci obawiajacej sie negatywnego wplywu kopalni na
srodowisko naturalne, a zwlaszcza ujecia wody. W sierpniowych
protestach zginat jeden policjant, wiele os6b zostalo rannych, a takze
uprowadzono i przetrzymywano przez wiele dni dwoéch pracownikow.
Wiladze spoétki Monterrico podaly w ubieglym tygodniu, ze
opracowanie dotyczace technicznej strony projektu bedzie gotowe juz
na poczatku 2006 roku, ale uszczegdélowienia wymaga poszerzone
studium ewentualnego wplywu na srodowisko naturalne. Dokladny
harmonogram ma by¢ podany do wiadomosci na poczatku przysziego
roku.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 4 595,00 -0,43%| 4 437,00 0,02%
Sn 6 570,00 -5,81% 6 520,00 -3,55%
Pb 1 135,50 -0,48% 1 110,00 1,37%
Zn 1 875,00 3,25% 1 883,50 3,04%
Al 2 256,00 1,21% 2 252,50 1,26%
Ni 13 305,00 -1,48% 13 450,00 -1,10%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

23.12.2005).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’

Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 4 458,00 4 382,00 4 478,00 2 885,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 3 672,51 4 625,50 3 072,00
Sn 7 379,90 8 700,00 5 990,00
Pb 974,05 1 155,50 824,00
Zn 1 375,36 1 875,00 1 165,00
Al 1 892,42 2 289,00 1 665,00
Ni 14 749,14 17 750,00 11 500,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 81 625 6 550 48 875 32 750
Sn 15 785 1165 8 160 7 625
Pb 41 175 2125 40 475 700
Zn 401 825 -13 625 628 625 -226 800
Al 647 675 10 675 692 775 -45 100
Ni 33 348 3204 20 898 12 450
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RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 8,19 - 8,66

USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcéw poruszala sie w przedziale
8,1900 - 8,6600 USD/troz. Najnizsza cene w notowaniach
cigglych odnotowano w Ssrode, najwyzsza w poniedzialek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano w Srode
(8,2750 USD/troz), najwyzsza natomiast w poniedziatek
(8,6150 USD /troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 8,5000 -1,28%

Au AM FIX 503,60 0,22%

PM FIX 0,00 -100,00%

Pt AM FIX 961,00 0,52%

PM FIX 0,00 -100,00%

Pd AM FIX 253,00 -2,69%

PM FIX 0,00 -100,00%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 23.12.2005).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Ag 8,6600 8,1900 9,2300 6,3200

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX 7,2932 9,2250 6,3900
Au AM FIX 444,17 537,50 411,50
PM FIX 443,87 536,50 411,10
Pt AM FIX 896,62 1011,00 843,00
PM FIX 896,01 1012,00 844,00
Pd AM FIX 200,83 297,00 172,00
PM FIX 200,60 295,00 172,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

USD/PLN

Ztoty nadal stabnie
wzgledem dolara

Nieznaczny wzrost
USD/PLN przed
swietami

EUR/PLN

Powrot do trendu
spadkowego kursu
EUR/PLN

Wahania w pasmie
EUR/PLN 3,81-85

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W poniedziatek oczekiwania dotyczace publikacji danych makro
przyczynily sie do umocnienia zlotego. Krajowa produkcja
przemystowa w listopadzie spadla o 0,2% m/m, natomiast w skali
roku odnotowano wzrost na poziomie 8,5%. Dobre dane swiadcza o
mozliwym przyspieszeniu wzrostu gospodarczego w IV kwartale br.

Do czwartku zachowanie zlotego bylo dyktowane w duzym stopniu
przez sytuacje na rynku miedzynarodowym. Na krétkotrwaty wzrost
wartosci zlotego wplyw miala m.in. decyzja o podniesieniu ratingu
kredytowego dla Stowacji, sklaniajaca inwestoréw zagranicznych do
lokowania kapitatéw w Europie Srodkowo-Wschodniej.

W srode Rady Polityki Pienieznej oglosita decyzje o pozostawieniu stop
procentowych i nastawienia bez zmian. Decyzja RPP nie zaskoczyla
rynku. Informacja o nizszym od oczekiwanego wzroscie PKB w USA
(+4,1% za III kw.) nie zaszkodzila amerykanskiej walucie.

W czwartek GUS poinformowal, ze sprzedaz detaliczna w listopadzie
wzrosta o 7,3% r/r (8,6 % m/m), a stopa bezrobocia wyniosta 17,3 %.
Dane te rozczarowaly inwestorow przyczyniajac sie do realizacji
zyskéw na dlugich pozycjach w PLN w trakcie sesji. Popoltudniowa
publikacja informacji NBP o inflacji bazowej (+1,1% r/r) nie wplyneta
znaczaco na notowania ztotego i pod koniec sesji odrobit czesé strat
wobec dolara.

Poczatek sesji przyniést umocnienie zlotego po wypowiedzi Cezarego
Mecha, ktéry poinformowal, ze MF nie wyklucza wymiany czesci
Srodk6éw z planowanej na styczen emisji euroobligacji (3 min EUR).
Pigtkowa sesja zakonczyla sie poziomem USD/PLN 3,2116.

Poniedzialek przyniést powrét do kilkutygodniowego trendu
spadkowego kursu EUR/PLN. Rano cena euro poruszala sie jeszcze
wokot poziomu 3,87 PLN, jednak po potudniu kurs ruszyl wyraznie
w doét. Przyczyn umocnienia polskiej waluty mozna dopatrywac
w pomyslnej aukcji bonéw skarbowych oraz pozytywnych danych
o dynamice polskiej produkcji przemystowej w listopadzie.

Wtorkowe dane makro ze strefy euro rozczarowaly rynek, bilans
handlowy we wrzeSniu osiagnal poziom 2 mld EUR. Zioty
kontynuowal umocnienie wzgledem wspélnej waluty.

W srode euro zaczelo odrabiac¢ straty, po przecieku ze strony ECB
(news Reuters’a), ze w marcu oraz wrzesniu 2006 ECB moze znoéw
podnies¢ stopy procentowe w strefie euro.

Czwartkowa sesja poczatkowo przyniosta umocnienie ztotego, jednak
slabsze od oczekiwanych dane makro przyczynily si¢ do niewielkiego
wzrostu EUR/PLN.

Komentarz Cezarego Mecha oraz zapowiedz Ludwika Koteckiego,
ze produkcja przemyslowa w grudniu wzro$nie o okoto 8%, dzieki
zwyzce eksportu i inwestycji, przyczynily sie do aprecjacji polskiej
waluty. Przedswiateczna sesja zakonczyl kurs EUR/PLN poziomem
3.8144.
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Dolar umacnia sie do Tydzien rozpoczal sie na rynku EUR/USD od umocnienia dolara.

wspdlnej waluty

13 z rzedy podwyzka
stop procentowych

Jednym z powodoéw byl spadek produkcji przemystowej w strefie euro
(-0,8% m/m, +0,1% r/r).

Wtorkowe umocnienie waluty amerykanskiej w stosunku do jena
i odwrécenia silnej tendencji spadkowej tej pary walut oraz
opublikowanie informacji o dodatnim wskazniku cen produkcji
sprzedanej w USA (+0,1% po odliczeniu cen zywnosci oraz energii,
poprzednio -0,3%), przyczynily sie do umocnienia dolara wzgledem
euro.

W srode opublikowano dane USA na temat deflatora PKB za III kw.
br., wynidést on 3,3% i przewyzszal prognozy o 0,3%. PKB w tym
okresie wyniost 3,8% r/r (1,7% kw/kw). Dane te chwilowo ostabity
USD.

Czwartek pod koniec dnia przyniéost nieznaczne oslabienie
amerykanskiej waluty wzgledem euro. Spowodowane to bylo mniejsza
niz oczekiwano dynamika wydatkéw amerykanskich konsumentow
(przyrost jedynie o 0,3%) i nizszego indeksu wydatkéw osobistych
PCE (tylko 2,7.).

Na ostatniej sesji tygodnia niewiele sie dzialo na parze EUR/USD.
Publikacja danych o deficytu C/A w strefie euro za pazdziernik

(-9 mld EUR) nie zaszkodzila wspoélnej walucie. P6zniejsze dane
makro z USA okazaly sie pozytywne dla dolara; zamoéwienia na dobra
trwale w USA wzrosty o 4,4% (zastuga zamowien dla Boeing’a).

Na koniec dnia kurs EUR/USD wynio6st 1,1873.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,2325 0.21%
EUR/PLN 3,8404 -0,84%
EUR/USD 1,1859 -1,03%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,1980 3,2584 2,8990 3,4556 3,2329
EUR/PLN 3,8105 3,8758 3,8055 4,3088 4,0227
EUR/USD 1,1798 1,2039 1,1638 1,3580 1,2445

1 Oficjane kursy walut z ostatniego piatku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatlu roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining ( 12 grudnia — 16 grudnia
2005)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (12 grudnia — 16 grudnia 2005)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (12 grudnia — 16 grudnia 2005)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, , www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zZrédlach, w ktoérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Uwaga: zgodnie z umowa, informacje dostarczane przez Agencje Reutera
moga by¢ wykorzystywane przez KGHM Polska MiedZz S.A. tylko w ramach
prowadzenia swojej normalnej dzialalnosci wewnatrz firmy. Nie moga by¢
przesylane, przekazywane, powielane i rozpowszechniane na zewnatrz firmy.
Nie wolno dokonywac¢ ponownej publikacji i odsprzedawaé¢ informacji lub
dowolnej ich czesci w zadnej formie.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Radostaw Besztyga r.besztyga@kghm.pl tel.(076) 8478 344
Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 8478 859
Beata Jurewicz b jurewicz@kghm.pl tel. (076) 8478 157
Jolanta Kryriska j-krynska@kghm.pl tel. (076) 8478 870
Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 8478 158
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 8478 861
Marcin Mostowy m.mostowy@kghm.pl tel. (076) 8478 808
Tomasz Szelag tomasz.szelag@kghm.pl tel. (076) 8478 161
Radoslaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 8478 142
Agnieszka Kordiuk a.kordiuk@kghm.pl tel. (076) 8478 861
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