KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena

miedzi zawarta byta
w przedziale 6 660-

6 990 USD/t.

W ubieglym tygodniu
spadek cen dotknaqt
caly kompleks metali
podstawowych.
Najbardziej stracit
otow oraz cynk,
najmniej cyna.

Wedtug ICSG na
rynku miedzi
rafinowanej w
okresie styczen -
sierpien. 2006
wystagpilta nadwyzka
84 tys. ton.

Najwiekszy zwiqzek
zawodowy nadal
negocjuje w Codelco
Norte. Mniejsze

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 20.11.2006

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych w ubieglym tygodniu
poruszala si¢ w przedziale 6 660 — 6 990 USD/t. Maksimum ceny
trzymiesiecznej zanotowano we wtorek natomiast minimum w pigtek.
Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona zostala
we wtorek (6 967 USD/t), natomiast najnizsza w piatek (6 671 USD/t).

W ubieglym tygodniu ceny metali podstawowych obnizaly sie. Szczegélnie
gwaltowny spadek zanotowal oléw (w ujeciu tygodniowym ponad 12%).
Trzymiesieczna cena miedzi stracila 6%. Przed spadkami nie obronil sie¢
rowniez cynk, ktéry w chwili obecnej postrzegany jest jako metal
o najsolidniejszych fundamentach (w ubiegly piatek stan zapaséw cynku
w magazynach gieldowych LME byl o ponad 300 tys. ton nizszy
niz na poczatku roku). Czwarty tydzien z rzedu wzrosly oficjalne zapasy
miedzi w magazynach LME. Lacznie w ostatnich czterech tygodniach
zapasy wzrosty o 43 700 ton.

Wedlug ICSG na rynku miedzi rafinowanej w sierpniu biezacego roku
wystapila nadwyzka na poziomie 88 tys. ton. W okresie styczen-sierpien
2006 nadwyzka wyniosta 84 tys. ton wobec deficytu w roku ubieglym na
poziomie 233 tys. ton. Produkcja miedzi rafinowanej w okresie styczen-
sierpien 2006 wyniosta 11 433 tys. ton (wzrost o 5,9% r/r). Konsumpcja
miedzi rafinowanej wyniosta 11 349 tys. ton (wzrost o 2,9% r/r).

Trwaja negocjacje ukladu zbiorowego pracy w Codelco Norte, ktore
produkuje ok. 1 miliona ton miedzi rafinowanej rocznie. Wedlug ostatnich
informacji najwiekszy zwiazek zawodowy odrzucil oferte pracodawcy
podwyzki ptacy na poziomie 3,8% oraz jednorazowej nagrody w wysokosci

::;?cil;;)towaly oferte 15 tys. USD. Mniejsze zwiazki zawodowe zaakceptowaly propozycje
pracodawcy. pracodawcy.
NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 6 671,00 -5,64%/| 6 690,50 -6,03%
Sn 9 700,00 -4,20% 9 750,00 -2,99%
Pb 1 515,00 -12,45% 1 495,00 -12,83%
Zn 4 110,00 -7,84% 4 085,00 -7,25%
Al 2 600,00 -5,63% 2 615,50 -5,68%
Ni 30 100,00 -4,14% 29 400,00 -5,01%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

17.11.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t

wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej!

wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej

MAXZ2

MIN3 MAX

MIN

Cu 6 990,00

6 660,00 8 790,00

4 335,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczagtku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 726,90 8 788,00 4 537,00
Sn 8 502,14 10 370,00 6 595,00
Pb 1238,13 1 765,00 914,50
Zn 3 130,35 4 580,50 1 912,00
Al 2 541,81 3 275,00 2 267,00
Ni 23 058,28 34 750,00 13 505,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 155 975 7775 89 575 66 400
Sn 12 660 170 16 725 -4 065
Pb 44 600 -1 350 43 625 975
Zn 91 550 -3 700 394 125 -302 575
Al 676 900 -525 644 850 32 050
Ni 7 140 -222 35 742 -28 602

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena

srebra poruszata sie w
przedziale 12,47- 13,12
USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
12,47 - 13,12 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach
ciaglych odnotowano w czwartek, najnizsza w Srode. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano w poniedziatek (12,69
USD/troz) a najwyzsza w czwartek (12,94 USD/troz).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 12,7500 -2,11%

Au AM FIX 618,25 -2,21%

PM FIX 620,50 -1,40%

Pt AM FIX 1 155,00 -5,87%

PM FIX 1 160,00 -4,92%

Pd AM FIX 315,00 -5,69%

PM FIX 316,00 -5,25%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny

i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 17.11.2006).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne# ceny kasowej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Ag 13,1200 12,4700 15,1700 8,6800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcéw.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! |najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 11,3254 14,9400 8,8300
Au AM FIX 601,06 725,75 520,75
PM FIX 600,58 725,00 524,75
Pt AM FIX 1142,25 1335,00 982,00
PM FIX 1141,90 1331,00 982,00
Pd AM FIX 319,28 402,00 261,00
PM FIX 319,35 404,00 261,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

USD/PLN

W ubiegtym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie

kurs USD/PLN wahat w przedziale 2,9532-2,9928. Maksimum kursu zanotowano
sie w przedziale w poniedziatek, a minimum w czwartek.
2,9532-2,9928

W  pierwszych  dniach  tygodnia  zloty  oscylowal  wokot

Zloty nadal silny

szeSciomiesiecznego maksimum. Zdecydowany wplyw na to mialy
fundamenty polskiej gospodarki, ktére nadal oceniane sa jako bardzo
dobre oraz utrzymujacy sie pozytywny sentyment do walut regionu.
W srode, w zwigzku ze wzrostem wartosci dolara (do catego koszyka
walut) kurs USD/PLN nieznacznie stracit na wartosci. W kolejnych
dniach zakres wahan kursu dolarzloty zawezil sie do 2,95-2,97. Na
zamkniecie piatkowej sesji za dolara ptacono 2,9610 ztotego.
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EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,7849-3,8440

W strefie euro wzrost
PKB w III kw. 2006 r.
wyniost 0,5% kw/kw
i12,6%r/r

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:

Owe wrzesniu na rachunku obrotow biezacych odnotowano
nadwyzke w wysokosci 195 min EUR (w sierpniu deficyt wyniost
584 mln EUR),

Opodaz pieniadza M3 wyniosta na koniec pazdziernika 458,8 mld
PLN (wzrosto 1,3% m/mi 12,3% r/r),

Ow pazdzierniku inflacja spadia do 1,2% r/r z 1,6% r/r
odnotowanych we wrzesniu,

Owg danych Ministerstwa Finansow skumulowany deficyt za
dziesie¢ miesiecy br. wynioést 16,6 mld PLN, co stanowi 54,4%
rocznego planu,

O przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w pazdzierniku
uksztaltowalo sie na poziomie 4 min 971 tys. os6b (wzrost o 0,3%
m/mi 3,6% r/r),

O przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
w pazdzierniku wynioslo 2658 zt wzrost o 1,8% m/m i 4,7% r/r).

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,7849-3,8440. Warto§¢ maksymalna kursu zanotowano
w  poniedzialek, natomiast minimalna odnotowana zostala
w czwartek.

Dla kursu EUR/PLN nie bez znaczenia sa nadal utrzymujace sie
pozytywne nastroje w regionie. W srode stowacka korona umocnita
sie wobec euro do najwyzszego w historii poziomu, natomiast
w oczekiwaniu na kolejna podwyzke stép procentowych na Wegrzech
tamtejsza waluta réwniez jest silna (aktualnie stopy procentowe sa na
najwyzszym poziomie w calym regionie - 8,0%). W czwartek kurs
EUR/PLN przetamal techniczny poziom wsparcia na 3,8000,
a kolejnym celem pozostaje poziom 3,7500 (minimum notowan tego
kursu w tym roku).

Wg wstepnych danych dynamika wzrostu PKB w strefie euro obnizyta
sie w III kwartale do 0,5% kw/kw i 2,6% r/r, w poréwnaniu do
danych z II kwartalu na poziomie 0,9% kw/kw i 2,7% r/r.
W analizowanym kwartale, podobnie jak wczesniej, gléwnym
czynnikiem wzrostu pozostawal popyt wewnetrzny. W Niemczech
tempo wzrostu PKB w III kwartale wyniosto 0,6% kw/kw i 2,3% r/r.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Oprodukcja przemystowa we wrzesniu spadia o 1,0% m/m i wzrosta
0 3,3% r/r (w sierpniu wzrost o 1,7% m/m i 5,5% r/1),

Uinflacja w pazdzierniku wyniosta 0,1% m/m i 1,6% r/r,

(bilans handlowy za wrzesien wyniost 2,0 mld EUR (w sierpniu
deficyt w wysokosci 5,4 mld EUR),

Ow Niemczech indeks oczekiwan ekonomicznych ZEW obnizyl sie
w listopadzie do -28,5 pkt. (w pazdzierniku notowany byl na
poziomie -27,4 pkt.),

Ow Niemczech inflacja wyniosta 0,1% m/m i 1,1% r/r (we wrzesniu
wskaznik ten wyniost -0,5% m/m i 1,0% r/1).
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EUR/USD
W poprzednim

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty

w przedziale
1,2760-1,2877

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszat sie waskim kanatem
1,2760-1,2877. Maksimum kursu zanotowano w poniedzialek,
a minimum w piatek.

W minionym tygodniu kurs EUR/USD pozostawat w konsolidacji,
z gérnym ograniczeniem na poziomie 1,2900. Aktualnie wsparcie dla
tego kursu (testowany juz w piatek z rana) jest na poziomie 1,2760.
Po serii niejednoznacznych danych makroekonomicznych
dotyczacych USA (jak réwniez strefy euro) opublikowanych w ciagu
tygodnia, kurs EUR/USD oscylowal wokét poziomu 1,2800.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Oceny produkcji sprzedanej przemystu (CPI) w pazdzierniku
obnizyty sie o 1,6% m/m (we wrzesniu spadly o 1,3%),

Osprzedaz detaliczna w pazdzierniku spadla o 0,2% m/m
(we wrzesniu spadek o 0,8%),

Owartos¢ zapasow przedsiebiorstw wzrosta we wrzesniu o 0,4%
m/m (w sierpniu wzrost o 0,6%),

Oinflacja (CPI) w pazdzierniku spadla do -0,5% m/m i 1,3% r/r
(we wrzesniu byla na poziomie -0,5% i 1,5% r/1),

Oprodukcja przemystowa w pazdzierniku wzrosta o 0,2% m/m
(we wrzesniu spadta o 0,6% m/m),

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych obnizyla sie
w tygodniu konczacym sie 11.11. do 308 tys. z 310 tys. tydzien
wczesniej,

Owe wrzesniu naplyneto 65,1 mld USD, wobec 114,4 mld USD
miesigc wczesniej,

Oindeks aktywnosci gospodarczej Filadelphia wzrést listopadzie do
5,1 (w pazdzierniku wynosit -0,7),

Oliczba nowych inwestycji budowlanych w pazdzierniku spadia
o 14,6% m/m. Liczba rozpoczetych budéw zmniejszyla sie¢ do
1,486 mIn wobec 1,740 mln we wrzesniu.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,9761 -0,26%
EUR/PLN 3,8019 -1,08%
EUR/USD 1,2792 0,13%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne4 )
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,9928 2,9532 3,3120 2,9532 3,1270
EUR/PLN 3,8440 3,7849 4,1340 3,7465 3,8993
EUR/USD 1,2877 1,2760 1,2979 1,1823 1,2494

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczqtku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (13 listopada - 17
listopada 2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (13 listopada — 17 listopada 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (13 listopada — 17 listopada 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (13 listopada — 17 listopada 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk,
www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Radostaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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