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W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi zawarta bylta
w przedziale 5 785 -
6 145 USD/t.

Wedtug danych ICSG
na rynku miedzi
rafinowanej w
styczniu br.
zanotowano
nadwyzke produlkcji
nad konsumpcjaq.
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Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych w ubieglym
tygodniu poruszala si¢ w przedziale 5 785- 6 145 USD/t. Maksimum
ceny trzymiesiecznej zanotowano w czwartek natomiast minimum
w poniedzialek. Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona
zostala w czwartek (6 210 USD/t), natomiast najnizsza
w poniedziatek (5 921 USD/t).

Wedlug danych ICSG na rynku miedzi rafinowanej w styczniu br.
zanotowano nadwyzke produkcji nad konsumpcja na poziomie 48 tys.
ton. W ubieglym roku w tym samym okresie wystapil deficyt na
poziomie -38 tys. ton. Produkcja gornicza wyniosta 1243 tys. ton
(wzrost 3,3% r/1), co oznacza wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych
kopalni w 86,1%. Produkcja miedzi rafinowanej wyniosta 1 405 tys.
ton (wzrost 3,8% r/r). Wykorzystanie mocy produkcyjnych hut
wyniosto 80,4%. Konsumpcja miedzi rafinowanej wedlug ICSG
wyniosta w styczniu br. 1 358 tys. ton (spadek 2,4% r/r). Nalezy
pamietaé, iz ICSG nie uwzglednia w swoich statystykach dziatan
Chinskich Rezerw Panstwowych.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 6 210,00 7,44% | 6 108,00 6,29%
Sn 8 900,00 5,58% 8 780,00 3,60%
Pb 1 148,50 -0,56% 1177,00 0,77%
Zn 3 085,00 8,02% 2 998,00 5,56%
Al 2 571,00 1,52% 2 591,00 1,05%
Ni 17 875,00 6,88% 17 900,00 6,55%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali - godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

13.04.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t

wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej!

wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej

MAX2

MIN3 MAX MIN

Cu

6 145,00 5 785,00 6 145,00 4 335,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 5 056,29 6 210,00 4 537,00
Sn 7 722,67 8 900,00 6 595,00
Pb 1 230,23 1 448,00 1 101,00
Zn 2 328,77 3 085,00 1 912,00
Al 2 434,04 2 634,00 2 267,00
Ni 15 054,25 17 875,00 13 505,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 111 650 -1 650 89 575 22 075
Sn 14 295 865 16 725 -2 430
Pb 92 775 2 300 43 625 49 150
Zn 273 225 -425 394 125 -120 900
Al 749 900 -20 750 644 850 105 050
Ni 28 686 -2 484 35 742 -7 056

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 12,09- 13,01
USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciagglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
12,09 - 13,01 USD/troz. Najnizsza cene w notowaniach
ciaglych odnotowano w poniedzialek, najwyzsza we wtorek.
Jesli chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim
Rynku Kruszcow najnizsza cene odnotowano w poniedzialek
(12,4175 USD/troz), najwyzsza natomiast w srode (12,7500
USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 12,6100 4,82%

Au AM FIX 597,00 0,25%

PM FIX 593,00 0,08%

Pt AM FIX 1 075,00 -0,65%

PM FIX 1 075,00 -0,83%

Pd AM FIX 340,00 -3,95%

PM FIX 343,00 -2,00%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 13.04.2006).

BIULETYN TYGODNIOWY SRODA, 19.04.2006



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz

wahania tygodniowe ceny kasowe;j!

wahania roczne4 ceny kasowej

MAX2

MIN3

MAX

MIN

Ag

13,0100

12,0900

13,0100

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 10,0189 12,7500 8,8300
Au AM FIX 558,93 599,50 520,75
PM FIX 558,76 597,75 524,75
Pt AM FIX 1042,55 1090,00 982,00
PM FIX 1042,56 1095,00 982,00
Pd AM FIX 297,83 360,00 261,00
PM FIX 298,36 357,00 261,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

Zamieszanie na
scenie politycznej
wptyneto na ztotego

EUR/PLN

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Na poczatku tygodnia PiS rozpoczal rozmowy zmierzajace do
zawigzania koalicji z Samoobrona, PSL i LPR. Ewentualna koalicja
PiS i Samoobrony wzbudzala liczne kontrowersje na scenie
politycznej. Tego dnia, Zyta Gilowska oswiadczyla, iz nie podjeta
jeszcze ostatecznej decyzji dotyczacej pozostania na stanowisku. Po
wejsciu Andrzeja Leppera do Rzadu rezygnacje ztozy Stefan Meller
(Minister Spraw Zagranicznych). W tym dniu odnotowano tygodniowe
maksimum na poziomie USD/PLN 3,2876.

We wtorek agencja ratingowa Fitch Ratings, ocenila Polske
w walucie obcej na poziomie ,BBB+” z perspektywa pozytywna,
a w walucie lokalnej na poziomie ,A” z perspektywa stabilng. Zgodnie
z szacunkami agencji SAMAR w marcu caltkowita produkcja
samochodéw osobowych wyniosta 64 430 sztuk (wzrost 23% r/r).
Zloty nieznacznie sie umocnil, gléwnie dzigki oslabieniu euro
wzgledem dolara. Dzienrh zakonczyt sie kursem USD/PLN 3,2336.

W srode rano opublikowano dane dotyczace polskiego bilansu na
rachunku obrotéw biezacych - w lutym wzrést do -538 mln EUR
(rynek oczekiwal -359 min EUR). Dane te doprowadzily do oslabienia
zlotego, dodatkowo wzmocnionego dobrymi informacjami na temat
bilansu handlowego w USA. Na koniec sesji USD/PLN wyniost
3.,2410.

W czwartek Wiceprezes NBP oswiadczyl, iz bank centralny obawia si¢
o rynki finansowe, ktére obecnie znajduja sie pod duza presja
wydarzen politycznych. Na rynku panowala przedswiateczna
atmosfera. Tego dnia kurs poruszal sie w przedziale
USD/PLN 3,2356-3,2656.

Wg publikacji GUS, inflacja CPI w marcu spadia o 0,1% m/m
i wzrosta o 0,4% r/r. Uczestnicy rynku oczekiwali danych na poziomie
0,0% m/m i 0,6% r/r. Podaz pieniadza M3 zwickszyla sie w marcu
0 0,3% m/m i 9,8% r/r. Tydzien dolarzloty zakonczyl poziomem
USD/PLN 3,2477.

Wstepne prognozy Ministerstwa Finanséw dotyczace Dlugu
Publicznego na koniec 2005 r. wskazaly, iz (z uwzglednieniem
poreczen i gwarancji) w ubieglym roku wyniést on 478,35 mld PLN,
czyli 49,4% wartosci PKB. Komentarze Minister Finansow Gilowskiej
wprowadzily lekka nerwowos¢ na rynku i zloty ostabt w ciaggu dnia do
tygodniowego maksimum EUR/PLN 3,9760.

We wtorek przedstawiono dane dotyczace wskaznika ZEW
w Niemczech. W kwietniu wskaznik spadl do poziomu 62,7 pkt.
(wczesniej 63,4 pkt.). Zignorowane zostaly dane o PKB strefy euro za
IV kwartat 2005 r., ktéry wyniést 1,8% r/r. Tego dnia kurs EUR/PLN
poruszat sie w granicach 3,9606-3,9223.

Stanistaw Owsiak (RPP) powiedzial, ze ,przez najblizszy rok stopy
procentowe powinny pozostaé¢ na stabilnym poziomie”. Tego dnia
minimum dzienne, a takze minimum tygodniowe wyniosto EUR/PLN
3,9121.
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W czwartek zgodnie z wczeSniejszymi oswiadczeniami Andrzeja

Publikacja wspélnych L€ppera partie PiS i Samoobrona opublikowaly wspdlne ustalenia

ustalen koalicyjno-
programowych

EUR/USD

Przedswiqteczny
spokaoj

koalicyjno-programowe, jednakze bez szczegétow dotyczacych kwestii
gospodarczych. Nie rozwiatlo to niepewnosci inwestorow i krajowa
waluta nieznacznie tracita na wartosci w stosunku do euro.

Ze wstepnych wyliczen Ministerstwa Finanséw wynika, iz do czerwca
roczna inflacja nie przekroczy 0,5%. Natomiast pod koniec 2006 r.
moze wynie$¢ 1,1-1,2%. W piatek rynki strefy euro oraz w USA byly
zamkniete i na rynku niewiele si¢ dzialo. W piatek kurs EUR/PLN
uplasowal sie na poziomie 3,9335.

Na  poczatku  tygodnia  brakowalo  wazniejszych  danych
makroekonomicznych, ktére w znaczacy sposob wptynelby na wartos¢
eurodolara. Poniedzialkowa sesja zamknela sie na poziomie
EUR/USD 3,2114.

W wtorek Liebscher (ECB) powiedzial, ze wciaz istnieje potrzeba
podjecia dzialan w zwiazku z inflacja. W ciagu dnia analitycy
oczekiwali na sygnal potwierdzajacy poprawe kondycji europejskiej
gospodarki, jednak spadek ZEW doprowadzit do deprecjacji euro.
Kurs eurodolara poruszatl si¢ w granicach EUR/USD 1,2088-1,2154.

W $rode przedstawiono dane dotyczace bilansu handlowego w USA.
W lutym wskaznik wynidst -65,7 mld USD (wczesniej -68,5 mld USD),
co bylo wartoscia mniejsza niz oczekiwal rynek. Informacja ta
zachecila inwestorow do zakupu dolara. Notowania EUR/USD
obnizyly sie do 1,2070, jednak pézniej powrécity w okolice 1,21.

Liczba os6b ubiegajacych sie o zasilek dla bezrobotnych w USA
w tygodniu konczacym sie 08.04 zwickszyla sie do 313 tys. Rynek
prognozowal, iz bezrobocie wyniesie maksymalnie 300 tys. Wzrosla
réowniez wartos¢ sprzedazy detalicznej w USA. W marcu wskaznik
zwiekszyl sie o 0,6% m/m. Uczestnicy rynku oczekiwali danych na
poziomie 0,5% m/m. Wskaznik nastrojow konsumentéw
Uniwersytetu Michigan w kwietniu zwiekszyl sie do 89,2 pkt
(weczesniej 88,9 pkt). Z kolei wartosé zapasoéw przedsiebiorstw w USA
w lutym nie ulegta zmianie i nadal wynosi 0,6% m/m. Publikacja tych
danych przyniosta nieznaczne wzmocnienie dolara. Kurs EUR/USD
poruszat sie blisko poziomu 1,21.

Pod koniec ubieglego tygodnia rynki w eurolandzie i Stanach
Zjednoczonych byly zamkniete. Ubiegly tydzien zakonczyl sie
poziomem EUR/USD 1,2108.
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KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,2499 -0,14%
EUR/PLN 3,9325 -0,86%
EUR/USD 1,2094* -0,70%*

*dane z 13-04-2006, w dniu 14-04-2006 rynki w strefie euro oraz USA byly zamknigte

KURSY WALUT

wahania tygodniowe

wahania roczne4

USD/t
MAX2 MINS MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3.2876 3,2184 3,3120 3,0896 3,1922
EUR/PLN 3,9760 3,9121 3,9952 3.7465 3.8468
EUR/USD 1,2168 1,2063 1,2333 1,1798 1,2049

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Ngjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatlcu roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (10 kwietnia — 13 kwietnia
2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (10 kwietnia — 13 kwietnia 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (10 kwietnia — 13 kwietnia 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, , www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Agnieszka Kordiuk a.kordiuk@kghm.pl tel. (076) 7478 861
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
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