KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi zawarta byta
w przedziale 3 215 -
3 376 USD/t.

W ubieglym tygodniu
miedz systematycznie
zyskiwata na
wartosci. W
czwartek, z uwagi na
ewakuacje budynku
LME, nie handlowano
metalami w ringu
gietdowym.

Czynnikiem
oddziatujacym
pozytywnie na
notowania
czerwonego metalu w
ubieglym tygodniu
byty strajki.

Nie ma sygnatow
dotyczacych
zwiekszenia zapaow
miedzi w Chile

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN
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Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym
tygodniu poruszatla w przedziale 3 215 - 3 376 USD/t. Najwyzsza
cene trzymiesiecznag odnotowano w pigtek natomiast najnizsza
w poniedzialek. Jesli chodzi o ceny settlement — najnizsza (3 444
USD/t) ustalona zostala w poniedziatek, a najwyzsza (3 582 USD/t)
w piatek.

W ubieglym tygodniu miedz systematycznie zyskiwala na wartosci.
Z wyjatkiem czwartku kazdego dnia cena zamkniecia byla wyzsza od
ceny otwarcia. Czwartek z wuwagi na zamachy terrorystyczne
w Londynie byl dniem szczegélnym na rynkach finansowych.
Wahania trzymiesiecznej ceny miedzi w tym dniu wyniosly ponad 100
USD/t. Z uwagi na ewakuacje budynku LME, nie handlowano w tym
dniu metalami w ringu gieldowym. Handel odbywat sie gléwnie przez
system informatyczny LME Select.

Czynnikiem oddzialujacym pozytywnie na notowania czerwonego
metalu w ubieglym tygodniu byly strajki w Asarco nalezacym do
Grupo Mexico oraz w kopalni Zaldivar w Chile. Grupo Mexico wydato
oSwiadczenie, iz ostatnie zaniechanie pracy redukuje zdolnosci
produkcyjne o ok. 50% i w ujeciu rocznym moze byé réwnoznaczne
z utrata ok. 100 — 125 tys. ton miedzi. Do chwili obecnej nie pojawily
sie ustalenia, ktore moga w krotkim czasie zakonczy¢ strajk. Grupo
Mexico jest bliskie ogloszenia stanu sily wyzszej. Strajki dotknetly
produkcje gornicza, hutnicza a takze dziatanie walcowni.

Ostatnie doniesienia wskazuja, iz strajk w kopalni Zaldivar w Chile
zostal zakonczony po osiggnieciu porozumienia w niedziele
wieczorem.

Analizujac dane na temat produkcji miedzi rafinowanej w Chile oraz
konsumpcji wewnetrznej i eksportu, nie wida¢ wzrostu zapasow
czerwonego metalu w kraju, ktory jest najwiekszym jego
producentem. Z danych Chilijskiej Komisji Miedzi wynika, iz
w pierwszych czterech miesigcach biezacego roku nastapito
zmniejszenie zapaséw miedzi o ok. 30 tys. ton. W tym samym okresie
ubieglego roku zapasy zmniejszyly sie¢ o 100 tys. ton. W sSwietle
spekulacji na temat budowania zapas6éw miedzi poza rynkiem, mozna
uznad, iz na pewno nie ma to miejsca w Chile.

I - IV 2005 | I - IV 2004 | Zmiana Zmiana

tys. ton tys. ton % r/r tys. ton r/r
Produkcja
SX-EW 543,2 544,3 -0,2% -1,1
Rafinowana 401,0 375,0 6,9% 26,0
Lacznie 944,2 919,3 2,7% 24,9
Eksport 943.,5 990,6 -4,8% -47,1
Sprzedaz 31,5 32,7 -3,7% -1,2
wewnetrzna
Zmiana -30,8 -104,0 -70,4% 73,2
Zapasow

Zrédto: Macquarie Research
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 3 582,00 2,04%| 3 353,00 1,64%
Sn 7 155,00 -2,25% 7 140,00 -2,19%
Pb 885,50 1,78% 878,50 1,09%
Zn 1 191,00 -1,16% 1 209,00 -1,31%
Al 1 731,50 2,43% 1 748,50 2,34%
Ni 14 970,00 1,98% 14 750,00 1,48%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

08.07.2005).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 3 376,00 3 215,00 3 430,00 2 885,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 3 340,52 3 670,00 3 072,00
Sn 7 984,19 8 700,00 7 075,00
Pb 977,81 1 033,50 864,00
Zn 1 290,35 1 430,00 1 175,00
Al 1 836,51 2 031,50 1 665,00
Ni 15 831,81 17 750,00 14 035,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 29 150 275 48 875 -19 725
Sn 3 625 -255 8 160 -4 535

Pb 52 825 7 225 40 475 12 350

Zn 608 175 -3 000 628 625 -20 450

Al 528 475 -7 050 692 775 -164 300

Ni 6 666 -366 20 898 -14 232
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RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 6,81 -

7,03 USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
6,8100 - 7,0300 USD/troz. Najnizsza cene w notowaniach
ciaglych odnotowano we wtorek, najwyzsza w czwartek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku

Kruszcow najnizsza cene odnotowano w Srode (6,8850
USD/troz), najwyzsza natomiast w czwartek (7,0300
USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 6,9425 -1,10%

Au AM FIX 423,75 -2,41%

PM FIX 424,40 -1,90%

Pt AM FIX 865,00 -1,70%

PM FIX 862,00 -2,05%

Pd AM FIX 182,00 1,11%

PM FIX 181,50 0,55%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 08.07.2005).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz

wahania tygodniowe ceny kasowej!

wahania roczne4 ceny kasowej

MAX2

MIN3 MAX MIN

Ag

7,0300

6,8100 7,6400 6,3200

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiu roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! | najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX 7,0578 7,5700 6,3900
Au AM FIX 427,47 442,95 411,50
PM FIX 427,32 443,70 411,10
Pt AM FIX 867,69 900,00 843,00
PM FIX 867,25 897,00 844,00
Pd AM FIX 189,44 207,00 172,00
PM FIX 189,62 208,00 172,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

Spadek wartosci
ztotego

EUR/PLN

Umiarkowanie
spokojny tydzien

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Poczatek tygodnia na rynku walutowym byl spokojny, za sprawa
nieobecnosci amerykanskich inwestorow (Swieto Niepodleglosg).
Ministerstwo Finanséow (podobnie jak w zeszlym tygodniu) bez
problemoéw sprzedalo bony skarbowe o wartosci 0,7 mld PLN. Bylo to
wynikiem dalszych oczekiwan na obnizki podstawowych stop
procentowych. Wtorkowy spadek popularnosci zlotego wsrod
inwestoréw byl wywotany wydarzeniami na rynku dhugu. Inwestorow
nie przekonaly deklaracje Jacka Piechoty, Ministra Gospodarki,
o spadku bezrobocia do 17,5% na koniec roku oraz przewidywany na
czerwiec spadek do 18,1%. Zloty tracil do dolara, spadly réwniez
notowania polskich akcji. Brak impulséw zewnetrznych spowodowat,
ze w srode inwestorzy byli bardziej aktywni na rynku krajowym. Kurs
USD/PLN przelamal opor 3,42, w efekcie zloty znalazl sie na
najnizszym poziomie od dwéch tygodni. W czwartek w dalszym ciagu
krajowa waluta tracita na wartosci (w ciagu dnia zdazyla osiagnac
roczne maksimum USD/PLN 3,4556). Brak wzrostu ze strony zlotego
mozna tlumaczy¢ obnizka stép procentowych, jak réwniez realizacja
zyskOw przez zagranicznych inwestoréw. Wydarzenia w Wielkiej
Brytanii wywotaly przedpotudniowa wyprzedaz dolara. Pod koniec
tygodnia opublikowano dane dotyczace rynku pracy w Stanach
Zjednoczonych (wzrost miejsc pracy poza sektorem rolniczym o 146
tys.). Wiecej istotnych danych makro zostanie opublikowanych
w biezacym tygodniu. Kurs USD/PLN w piatek na zamknieciu
osiagnat poziom 3,40.

Kurs ztotego w relacji do wspoélnej waluty nie odnotowatl takich wahan
jak w przypadku ceny dolara amerykanskiego wyrazonego w PLN. W
tym czasie opublikowano dane dotyczace ceny produkcji w strefie
EUR (spadly w maju o 0,2%m/m i wzrosty o 3,5% r/r. w kwietniu
odpowiednio 0,5% i 3,5%. - dane skorygowane). Na otwarciu
wtorkowych notowan kurs eurozloty nadal byt pod wplywem
poniedziatkowych wypowiedzi czlonkéw ECB (o mozliwosci wyjscia
kraju ze strefy euro). Tego dnia opublikowano indeks PMI dla
Eurolandu (53,1 pkt w czerwcu w stosunku do 53,5 pkt w maju).
Podczas Srodowej aukcji na rynku SPW Ministerstwo Finansow
sprzedalo 2-letnie obligacje za 2 mld PLN. Popyt na pakiet by zaledwie
o jedna trzecia wiekszy od podazy. Spadek zainteresowania
inwestorow papierami skarbowymi wywotal wyprzedaz polskiej
waluty. Czwartek caly swiat obserwowal gléwnie wydarzenia z
Londynu. Atak terrorystyczny wprowadzil zamieszanie na rynku
walutowym. Kurs poruszat si¢ w przedziale EUR/PLN 4,0702-4,1266.
Przed weekendem inwestorzy realizowali zyski. Przy znacznym
wsparciu inwestoréw zagranicznych kurs EUR/PLN przelamata opoér
4,08, a na koniec tygodnia wyniést osiagnal poziom EUR/PLN 4,07.
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EUR/USD

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Najwiekszy spadek
kursu EUR/USD od

ponad roku

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W  poniedziatkowe popotudnie kurs EUR/USD testowal poziom
1,1885. Z pewnoscig do takiego niskiego notowania wspélnej waluty
przyczynita sie wypowiedz Chrystiana Noyera z ECB (,cztonkowie Unii
Monetarnej, jako kraje suwerenne, moga podjac¢ decyzje o wyjsciu
z EMU”). Wtorek przyniést kolejny (wieckszy od poniedziatkowego)
spadek kursu eurodolara. Osiagnieto roczne minimum, Kktére
wyniosto EUR/USD 1,1866. Odczyt indeksu PMI pozytywnie wplynat
na wspoélna walute. Zamoéwienia w przemysle w USA wzrosly o 2,9%
w maju, wobec wzrostu w kwietniu o 0,7%. Nieoficjalna informacja
o tym, ze ECB nosi sie z zamiarem obnizki stép procentowych
pomogly kursowi EUR/USD odbi¢ sie od minimum. Sroda byta
spokojnym dniem dla kursu EUR/USD, poruszal sie on w przedziale
1,1889-1995. Zmiany nie wywolaly lepsze od oczekiwanych dane
indeksu ISM (opisuje on sytuacje w amerykanskim sektorze uslug
- w czerwcu 62,2 pkt z 58,5 pkt w maju). Czwartkowy atak
terrorystyczny, ktéry mial miejsce w Londynie, wplynal na kurs
EUR/USD, wzrost on bowiem w reakcji na atak do 1,2040.
Wydarzenia w Wielkiej Brytanii przyémily decyzje ECB (gléwna stopa
procentowa pozostala na poziomie 2%). Zdaniem prezesa EBC
J. C. Trichet'a polityka monetarna w euro strefie pozostaje
akomodacyjna, natomiast poziom stop procentowych znajduje sie na
wlasciwym poziomie. Opublikowane dane makroekonomiczne
dotyczace wzrostu liczby miejsc pracy w USA byly znacznie stabsze od
oczekiwanych. Koniec tygodnia  zamknat sie poziomem
EUR/USD 1,20.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,4351 2,72%
EUR/PLN 4,0885 1,44%
EUR/USD 1,1904 -1,51%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# i
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,4556 3,3495 3,4556 2,8990 3,1834
EUR/PLN 4,1266 4,0007 4,3088 3,8613 4,0725
EUR/USD 1,2040 1,1866 1,3580 1,1866 1,2792

1 Oficjane kursy walut z ostatniego piqtku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (04 - 08 lipca 2005)
“Daily Base Metals Report” Standard Bank (04 - 08 lipca 2005)
“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (04 - 08 lipca 2005)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, , www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Uwaga: zgodnie z umowa, informacje dostarczane przez Agencje Reutera
moga by¢ wykorzystywane przez KGHM Polska MiedZz S.A. tylko w ramach
prowadzenia swojej normalnej dzialalnosci wewnatrz firmy. Nie moga by¢
przesylane, przekazywane, powielane i rozpowszechniane na zewnatrz firmy.
Nie wolno dokonywac¢ ponownej publikacji i odsprzedawac¢ informacji lub
dowolnej ich czesci w zadnej formie.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Radoslaw Besztyga r.besztyga@kghm.pl tel.(076) 8478 344
Michatl Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 8478 859
Beata Jurewicz b.jurewicz@kghm.pl tel. (076) 8478 157
Jolanta Kryriska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 8478 870
Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 8478 158
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 8478 861
Marcin Mostowy m.mostowy@kghm.pl tel. (076) 8478 808
Tomasz Szelag tomasz.szelag@kghm.pl tel. (076) 8478 161
Radostaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 8478 142
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