KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi zawarta byta
w przedziale 3 755 -
3 930 USD/t.

W ubieglym tygodniu
cena miedzi
poruszata sie w

trendzie wzrostowym.

W czwartek i pigtek
cena cash settlement
przekroczyta 4 tys.
USD/t.

Ubiegly tydzien
przyniést gwattowne
zmniejszenie
oficjalnych zapaséw
miedzi w
magazynach LME.
Zmiana wyniosta

12 775 ton.

W ubieglym tygodniu
pozytywnie na ceny
czerwonego metalu
oddzialywatly
informacje na temat
zaklécern w produkcji
miedzi w Zambii oraz

strajku w Kidd Creek.
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Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym
tygodniu poruszata sie w przedziale 3 755 — 3 930 USD/t. Minimum
ceny trzymiesiecznej zanotowano w poniedzialek natomiast
maksimum w pigtek. Najnizsza oficjalna cena settlement (3 905
USD/t) ustalona zostala w poniedziatek, a najwyzsza (4 074 USD/t)
w piatek.

W calym ubieglym tygodniu cena czerwonego metalu poruszala sie
w trendzie wzrostowym. W czwartek i piatek oficjalna cena cash
settlement przekroczyla 4 tys. USD/t. Obecny wzrost utrzymywany
jest nieprzerwanie od 19-go wrzesnia od poziomu ceny
trzymiesiecznej 3 500 USD/t.

Ubiegly tydzien przyniost gwattowne zmniejszenie oficjalnych zapasow
czerwonego metalu w magazynach LME. Tygodniowa zmiana wyniosta
- 12775 ton. Zmniejszenie zapasow odbywato si¢ gléwnie
w lokalizacjach europejskich. Nie wynika to jednak z ozywienia
popytu ze strony odbiorcow fizycznych w Europie. Wedlug informacji
uzyskanych od brokeréw material wyciagany 2z magazynow
europejskich ptynie do Stanéw Zjednoczonych, gdzie jest przerabiany.

W ubieglym tygodniu pozytywnie na ceny czerwonego metalu
oddzialywaly informacje na temat zaklécen w produkcji miedzi
w Zambii oraz strajku w kanadyjskim Kidd Creek. Zaklécenia
w produkcji miedzi w Zambii wynikaja z przerw w dostawach paliwa
i dotycza zaréwno produkcji gorniczej jak i hutniczej. W hucie Nkana
nalezacej do Konkola Copper Mines produkcja zostata zredukowana
050 % (z 600 ton dziennie do 300 ton dziennie). Huta Mufulira
nalezaca do Mopani Copper Mines oraz Glencore International AG
wstrzymata produkcje calkowicie.

Strajk 615 pracownikéw w nalezacej do Falconbridge kopalni Kidd
Creek rozpoczal sie z powodu braku porozumienia w zakresie nowego
ukltadu pracy. Kidd Greek planowat produkcje miedzi rafinowanej
w roku biezacym na poziomie 130 tys. ton.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 4 074,00 3,17%| 3 893,00 2,47%
Sn 6 535,00 -0,68% 6 575,00 -0,38%
Pb 1 005,00 3,08% 964,00 2,66%
Zn 1472,00 4,32% 1 470,50 4,29%
Al 1 908,00 2,75% 1 906,00 1,93%
Ni 13 095,00 -3,71% 13 125,00 -4,20%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

07.10.2005).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t

wahania tygodniowe ceny 3-miesieczne;j!

wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej

MAX?

MIN3

MAX

MIN

Cu 3 930,00

3 755,00

3 930,00

2 885,00

I Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIEEDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 3 492,44 4 074,00 3 072,00
Sn 7 656,98 8 700,00 6 335,00
Pb 952,76 1 033,50 824,00
Zn 1 300,02 1472,00 1 165,00
Al 1 839,14 2 031,50 1 665,00
Ni 15 377,81 17 750,00 13 095,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI
tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 70 475 -12 775 48 875 21 600
Sn 8 620 90 8 160 460
Pb 38 500 -1 250 40 475 -1975
Zn 517 275 -14 050 628 625 -111 350
Al 503 900 -10 125 692 775 -188 875
Ni 13 260 54 20 898 -7 638

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena

srebra poruszatla sie w
przedziale 7,30 - 7,71
USD/troz.

BIULETYN TYGODNIOWY

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
7,3000 - 7,7100 USD/troz. Najnizsza cen¢ w notowaniach
ciaglych odnotowano w $rode, najwyzsza w piatek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano w Srode (7,3450
USD/troz), najwyzsza natomiast w piatek (7,6200 USD /troz).

Cena srebra osiagnela w ubiegly piatek maksimum tego roku.
Odbylo sie to przy zwiekszonym zainteresowaniu rynku
zakupem opcji call (prawa do zakupu srebra) z cena
wykonania powyzej 8 USD/troz. Dluga pozycja netto funduszy
na rynku srebra wzrosta do 42 780 kontraktéw, co jest
najwyzszym poziomem od czerwca tego roku.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 7,6200 1,20%

Au AM FIX 472,00 -0,30%

PM FIX 472,70 -0,12%

Pt AM FIX 932,00 0,32%

PM FIX 930,00 0,11%

Pd AM FIX 195,00 -0,51%

PM FIX 196,00 1,03%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 07.10.2005).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne* ceny kasowej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Ag 7,7100 7,3000 7,7100 6,3200

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyrniskim Rynku Kruszcow.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |S$rednia roku! [najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX 7,0755 7,6200 6,3900
Au AM FIX 432,61 473,40 411,50
PM FIX 432,56 473,25 411,10
Pt AM FIX 878,71 932,00 843,00
PM FIX 878,30 930,00 844,00
Pd AM FIX 188,98 207,00 172,00
PM FIX 189,12 208,00 172,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

USD/PLN

Deprecjacja ztotego

... zloty reaguje na
kurs EUR/USD

EUR/PLN

Dobre dane indeksu
PMI

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Poczatek tygodnia przyniost spadek wartosci zlotego. Na taki stan
rzeczy wplynal brak porozumienia pomiedzy PiS i PO, a takze
szacunki Ministerstwa Finanséw w sprawie wzrostu inflacji we
wrzesniu (wzrost o 0,4% m/m). Gléwnym czynnikiem ostabiajacym
zlotego byt jednak kurs EUR/USD.

We wtorek PO zaprezentowata propozycje dotyczace zmian w nowym
rzadzie, w powstawaniu prawa oraz przy opracowywaniu budzetu.
Ztoty pozostawal nadal pod silnym wplywem eurodolara. Maksimum
dnia wyniosto USD/PLN 3,3071.

Aukcja obligacji OK1207 podniosta z rana wartos¢ krajowej waluty.
Inwestorzy rozpoczeli wydluzanie pozycji w zwiazku, z czym zloty
zyskal na wartosci. Rownie waznym wydarzeniem dla PLN byla
publikacja sondazu wyboréw prezydenckich przez CBOS. W sondazu
nadal prowadzita PO, jednak PiS systematycznie skracal dystans.

Taki wynik pozytywnie wptynat na zlotego.

Pogorszenie sie sentymentu w stosunku do calego regionu
pozostawilo swdj slad réwniez na zlotym. Kurs rozpoczal sesje od
poziomu USD/PLN 3,2638. Przedwyborcze sondaze zgodnie
obrazowaly w czwartek, iz w pierwszej turze wielkim wygranym
zostanie Donald Tusk.

W piatek wszyscy oczekiwali z zapartym tchem na wyniki wyborow
prezydenckich, ktoére odbyty sie w niedziele (09-10-2005). Tydzien dla
notowan USD/PLN zakonczytl sie na poziomie USD/PLN 3,2164.

Na poczatku ubieglego tygodnia opublikowano dane dotyczace
indeksu PMI. Wskaznik we wrzesniu w strefie euro nieoczekiwanie
wzrést do 51,7 pkt. (wczesniej wynidst 50,4 pkt.). Jest to najwiekszy
wzrost od lutego. Prognozy wskazywaly na niewielki wzrost
w granicach 50,8 pkt. W ciagu dnia, pomimo iz krajowa waluta byta
dosy¢ mocna, wyprzedaz na rynku obligacji wptyneta na niekorzysé
zlotego.

Zgodnie z oczekiwaniami analitykow inflacja PPl w strefie euro
wzrosla w sierpniu o 0,4% m/m i 4,0% r/r. Natomiast stopa
bezrobocia w strefie euro zwiekszyla sie¢ w sierpniu do 8,6% m/m.
Miesiac wczesniej stopa bezrobocia po korekcie uksztaltowata sie na
poziomie 8,5% m/m. Z kolei najwieksze bezrobocie odnotowano
w Polsce na poziomie 17,8% m/m wg GUS.

Poczatek dnia przyniést ostabienie kursu. Momentalnie zareagowali
na ten fakt inwestorzy i rozpoczeli zamykanie dtugich pozycji. W ciagu
dnia kurs przezywal wahania w granicach EUR/PLN 3,9072-3,9395.
Mialy na to wplyw dane o handlu detalicznym w strefie euro.
W sierpniu odnotowano wzrost o 0,9% m/m i 2% r/r. Takze wartosc
indeksu PMI w strefie euro wzrosta we wrzesniu do poziomu 54,7 pkt.
z 53,4 pkt. Analitycy oczekiwali rynku zaledwie na poziomie 53,5 pkt.
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Poziom EUR/PLN
3,9492 zdobyty

EUR/USD

Najnizsze notowania
od 7 lipca 2005

Stopy procentowe
pozostaja na
niezmienionym
poziomie - decyzja
Fed

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W czwartek kurs EUR/PLN wzbil si¢ do rekordowego poziomy
EUR/PLN 3,9492, kurs EUR/PLN zwyzkowal. Tego dnia
opublikowano dane dotyczace zamoéwien w przemysle niemieckim,
ktore w sierpniu zmniejszyly sie o 3,7% m/m. Oczekiwania rynku
wskazywaly na znaczacy spadek.

W piatek odnotowano duzy ruch na kursie EUR/PLN. Kurs poruszatl
sie w przedziale EUR/PLN 3,8925-3,9470. Sesja zamknela sie
EUR/PLN 3,8992.

W poniedzialek na swiatowym rynku dolar piat sie¢ w goére. Powodem
byly oczekiwania na decyzje FED w sprawie obnizki stop
procentowych. W trakcie dnia nie powiodly sie proby przelamania
poziomu EUR/USD 1,19. Tego dnia opublikowano indeks ISM
w przetworstwie w USA. Ku zaskoczeniu rynku wskaznik wzrést we
wrzesniu do poziomi 59,4 pkt (wczesniej 53,6 pkt). Analitycy
oczekiwali zmniejszenia wartosci do 52,0 pkt.

We wtorek EUR/USD rozpoczal dzien od poziomu EUR/USD 1,1992.
Tego dnia opublikowano sierpniowe dane dotyczace zamowien
w przemysle w USA, ktore zwiekszyly sie o 2,5% m/m. Po korekcie
wczesniej publikowane dane zatrzymaly sie na poziomie -1,9% m/m,
z kolei prognozy wskazywaly wzrost do 2% m/m.

W Srode kurs poruszal sie w waskim przedziale EUR/USD
1,1913-1,1986. Tego dnia opublikowano w USA wrzesniowy indeks
ISM. Wskaznik obrazujacy aktywno$¢ w sektorze przedsiebiorstw
ustugowych spadl do poziomu 53,3 pkt. Prognozy wskazywaly na
spadek w granicach 61 pkt. Dane dotyczac wskaznika ISM

negatywnie wptynely na dolara.

Zdaniem J.C. Tricheta ,z wieksza uwaga nalezy teraz obserwowac
ksztaltowanie sie presji i inflacyjnej w zwiazku ze zwyzka ceny ropy.”
Wypowiedz szefa Fed odbila pietno na kursie EUR/USD. Kurs
osiagnat poziom EUR/USD 1,2206. Natomiast EBC pozostawil stopy
procentowe na niezmienionym poziomie 2%. Stan ten utrzymuje sie
od czerwca 2003 roku. Decyzja byla zgodna z oczekiwaniami rynku.

W piatek na warto§¢ dolara mialy wplyw dane dotyczace
amerykanskiego rynku pracy. Liczba etatéw we wrzesniu spadla do
35 tys. Dolarowi pomogly takze stabe dane obrazujace dynamike
produkciji przemystowej w Niemczech w sierpniu
(1,6% m/m). Eurodolar zamknat sie na poziomie EUR/USD 1,2118.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,2398 -0,54%
EUR/PLN 3,9384 0,56%
EUR/USD 1,2144 0,85%
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KURSY WALUT

USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,3071 3,2090 3,4556 2,8990 3,2143
EUR/PLN 3,9492 3,8925 4,3088 3,8613 4,0507
EUR/USD 1,2206 1,1899 3,3580 1,1866 1,2602

1 Oficjane kursy walut z ostatniego piqtku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatlcu roku kalendarzowego.
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (03 -07 pazdziernika 2005)
“Daily Base Metals Report” Standard Barik (03 -07 pazdziernika 2005)
“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (03 -07 pazdziernika 2005)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, , www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktorych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Uwaga: zgodnie z umowa, informacje dostarczane przez Agencje Reutera
moga by¢ wykorzystywane przez KGHM Polska Miedz S.A. tylko w ramach
prowadzenia swojej normalnej dzialalnoSci wewnatrz firmy. Nie moga by¢
przesylane, przekazywane, powielane i rozpowszechniane na zewnatrz firmy.
Nie wolno dokonywa¢ ponownej publikacji i odsprzedawac¢ informacji lub
dowolnej ich czesci w zadnej formie.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Radostaw Besztyga r.besztyga@kghm.pl tel.(076) 8478 344
Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 8478 859
Beata Jurewicz b.jurewicz@kghm.pl tel. (076) 8478 157
Jolanta Krynska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 8478 870
Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 8478 158
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 8478 861
Marcin Mostowy m.mostowy@kghm.pl tel. (076) 8478 808
Tomasz Szelag tomasz.szelag@kghm.pl tel. (076) 8478 161
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 8478 142
Agnieszka Kordiuk a.kordiuk@kghm.pl tel. (076) 8478 861
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