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W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena

miedzi zawarta byta
w przedziale 7 080-

7 510 USD/t.

Zapasy w
magazynach
gietdowych LME
wzrosty w ubieglym

tygodniu o 14,65 tys.

ton.

Codelco oglosito
premie na katody w
kontraktach z
dostawami w roku
2007 do Japonii i na
Tajwan na poziomie
115 USD/t.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 06.11.2006

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym tygodniu
poruszala si¢ w przedziale 7 080 - 7 510 USD/t. Maksimum ceny
trzymiesiecznej zanotowano w poniedzialek natomiast minimum w srode.
Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona zostala
we  wtorek (7410 USD/t), natomiast najnizsza w  czwartek
(7 240 USD/1).

W ubieglym tygodniu cena miedzi kontynuowata spadki. Inwestorzy
szczeg6lnie nerwowo ruszyli do wyprzedazy miedzi w Srode, kiedy cena
tego metalu w kontraktach trzymiesiecznych obnizyla sie o ponad 250
USD/t. Nadal niepoké6j inwestoréw budza rosnace zapasy w magazynach
gieldowych LME (w ubieglym tygodniu wzrost wyniost 14,65 tys. ton.).
Dominuja wzrosty w magazynach zlokalizowanych w Stanach
Zjednoczonych. W piatek nastroje poprawil spadek zapaséw miedzi
w magazynach SHFE o 4 386 ton.

Miedz w kompleksie metali podstawowych zachowywata sie¢ w ubieglym
tygodniu najgorzej. Poza nig tanialo aluminium oraz cyna. W ujeciu
tygodniowym wzrost zanotowat otéw, cynk i nikiel.

Codelco utrzymato premie na katody miedziane na poziomie 115 USD/t w
kontraktach z dostawami w 2007 r. do Japonii i na Tajwan. Takie same
premie obowiazuja w roku biezacym.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 300,00 -2,84% | 7 296,00 -2,98%
Sn 10 190,00 -1,16% 10 200,00 -0,49%
Pb 1 710,00 3,64% 1 681,00 3,77%
Zn 4 340,00 2,97% 4 280,00 2,63%
Al 2 770,00 -2,64% 2 770,00 -2,12%
Ni 32 690,00 0,28% 31 825,00 2,00%

1 Ustalana na zaminieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

03.11.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 7 510,00 7 080,00 8 790,00 4 335,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiu roku kalendarzowego.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 712,51 8 788,00 4 537,00
Sn 8 433,01 10 370,00 6 595,00
Pb 1219,60 1 710,00 914,50
Zn 3 072,48 4 340,00 1 912,00
Al 2 533,84 3 275,00 2 267,00
Ni 22 687,29 34 750,00 13 505,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 141 400 14 650 89 575 51 825
Sn 12 085 555 16 725 -4 640
Pb 47 600 2175 43 625 3975
Zn 102 975 -7 825 394 125 -291 150
Al 680 875 -550 644 850 36 025
Ni 6 684 -456 35 742 -29 058

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena

srebra poruszata sie w
przedziale 11,90- 12,65
USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
11,90 - 12,65 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach
ciaglych odnotowano w czwartek, najnizsza we wtorek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano we wtorek (12,08
USD/troz) a najwyzsza w piatek (12,62 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 12,6200 4,73%
Au AM FIX 625,65 5,37%

PM FIX 622,75 4,44%

Pt AM FIX 1 207,00 12,59%

PM FIX 1 200,00 11,94%

Pd AM FIX 330,00 3,12%

PM FIX 327,00 2,51%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 03.11.2006).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz

wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne# ceny kasowej

MAX2 MIN3 MAX MIN

Ag

12,6500 11,9000 15,1700 8,6800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |$rednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 11,2591 14,9400 8,8300
Au AM FIX 599,97 725,75 520,75
PM FIX 599,47 725,00 524,75
Pt AM FIX 1140,37 1335,00 982,00
PM FIX 1139,97 1331,00 982,00
Pd AM FIX 318,99 402,00 261,00
PM FIX 319,11 404,00 261,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

USD/PLN

W ubiegtym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie

kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
3,0075-3,0680

Silny ztoty

EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN byt

w przedziale
3,8356-3,8970

Poziom 3,86 nadal
pozostaje silnym
wsparciem dla
EUR/PLN

Bank centralny
Stowagcji nie zmienit
poziomu stop
procentowych...

... ECB rowniez

w szerokim przedziale 3,0075-3,0680. Maksimum kursu zanotowano
we wtorek, a minimum w Srode.

W ciggu calego tygodnia zloty pozostawal pod wplywem trendow
dominujacych na rynku EUR/USD. Rosnacy kurs eurodolara
wzmacniat kurs zlotego wzgledem koszyka walut. W ostatnich latach
w IV kwartale danego roku mozna bylo obserwowac ostabienie dolara
wobec gléwnych walut. Jesli tendencja ta potwierdzi sie w br. to kurs
USD/PLN przebije psychologiczna bariere 3 ztotych.

Ministerstwo Finansow szacuje, ze w pazdzierniku inflacja spadta do
1,2% r/r. MF przewiduje, ze w grudniu inflacja wzrosnie do 1,9% r/r.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,8356-3,8970. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
w poniedziatek, natomiast minimalna odnotowana zostala w piatek.

Aktualnie kurs EUR/PLN pozostaje w trendzie horyzontalnym
i oscyluje pomiedzy 3,86-3,90. Podczas czwartkowej sesji nastgpilo
nieznaczne, krotkotrwale ostabienie zlotego, ktére zbieglo sie
z wyprzedaza innych walut na rynkach wschodzacych, oslabieniem
indeksow gieldowych i ze wzrostem podazy na rynku obligacji.

Na posiedzeniu w dniu 31.10. bank centralny Slowacji pozostawil
stopy na niezmienionym poziomie. Gléwna stopa procentowa nadal
wynosi 4,75%.

Podobnie, na posiedzeniu ECB (w dniu 02.11.) padila decyzja
0 pozostawieniu stoép procentowych na niezmienionym poziomie -
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EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,2677-1,2798

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

3,25%. W komunikacie po posiedzeniu rada ECB pozytywnie ocenita
biezaca sytuacje oraz perspektywy gospodarcze w strefie euro. Prezes
ECB J.C. Trichet potwierdzil oczekiwania rynkowe odnos$nie
zacies$niania polityki monetarnej jeszcze w br. (w grudniu).

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
Oinflacja w pazdzierniku wyniosta 1,6% r/r (we wrzesniu byla na
poziomie 1,7% r/r),
Owskaznik nastrojow gospodarczych w pazdzierniku wzrést do
110,3 pkt. ze 109,3 pkt. miesiac wczesniej,
Owskaznik PMI dla przemystu wzrést w pazdzierniku do 57 pkt. (we
wrzesniu byl na poziomie 56,6 pkt.),
Osprzedaz detaliczna w Niemczech obnizyla sie we wrzesniu o 1,7%
m/m (w sierpniu spadta o 0,1% m/m i wzrosta o 1,1% r/r),
Owskaznik cen produkcji sprzedanej w przemysle (PPI) we Francji
wyniost we wrzesniu -0,6% m/m i 2,7% r/r (w sierpniu wzrost
0 0,2%),
Ostopa bezrobocia w Niemczech w pazdzierniku spadia do 10,4%
z 10,6% we wrzesniu,
Ostopa bezrobocia w Unii Europejskiej we wrzesniu wyniosta 7,8%,
czyli tyle samo, co po korekcie w sierpniu.

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszal sie szerokim
kanatem 1,2677-1,2798. Maksimum kursu zanotowano w S$rode,
a minimum we wtorek.

Inwestorzy zagraniczni bacznie obserwowali dane makroekonomiczne
dotyczace amerykanskiej gospodarki. Stabe wskazniki opublikowane
w ostatnich dniach wskazuja na wyrazne spowolnienie najwiekszej na
Swiecie gospodarki, co przetozylo sie bezposrednio na zwickszenie
podazy dolara. Szacuje sie, ze przelamanie przez euro 1,2780 USD
otworzytoby droge do testu na poziomie 1,29 USD. Z drugiej strony
spadek euro ponizej 1,2650 USD spowoduje powréot kursu EUR/USD
do 1,2500.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Owskaznik inflacji mierzony wydatkami konsumentéw we wrzesniu
wyniést -0,3% m/m (w sierpniu byl na poziomie 0,3% m/m),

Owartos¢ dochodéw gospodarstw domowych we wrzesniu wzrosta
0 0,5% m/m ( w sierpniu wzrost wyniost 0,4% m/m),

Owskaznik Chicago PMI w pazdzierniku obnizyt sie do 53,5 pkt. (we
wrzesniu wyniost 62,1 pkt.), co bylo sporym zaskoczeniem dla
rynku,

Owskaznik nastrojow konsumentéw Conference Board wynidst
w pazdzierniku ,

Owskaznik ISM dla przemystu w pazdzierniku spadi do 51,2 pkt.
(we wrzesniu byl na poziomie 52,9 pkt.),

Owskaznik nastrojow amerykanskich konsumentéow obnizyl sie
w pazdzierniku do 105,4 pkt. (we wrzesniu wyniést 105,9 pkt.),

Oliczba os6b ubiegajacych sie o zasilek dla bezrobotnych w tyg.
koniczacym sie 28.10. wzrosta do 327 tys. z 309 tys. tydzien
wczesniej,

Ozamowienia w przemysle wzrosly we wrzesniu o 2,1% m/m
(w sierpniu spadly o 0,3% m/m),
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Ojednostkowe koszty pracy wzrosty w III kwartale o 3,8% kw/kw
(w II wzrosly o 5,4%) . Wydajnos$¢ pracy nie zmienila sie w ujeciu
kwartalnym wobec wzrostu o 1,2% w II kwartale,

Oliczba nowych miejsc pracy poza sektorem rolniczym wzrosta w

pazdzierniku o 92 tys. (we wrzesniu wyniosta 51 tys.),

Ostopa bezrobocia w pazdzierniku wyniosta 4,4 % (we wrzesSniu

wyniosta 4,6%),
Owskaznik ISM dla ustug w pazdzierniku wyniost 57,1 pkt. (we
wrzesniu wyniost 52,9 pkt.).

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,0261 -1,09%
EUR/PLN 3,8670 -0,28%
EUR/USD 1,2760 0,61%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne4 )
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,0680 3,0075 3,3120 29777 3,1344
EUR/PLN 3,8970 3,8356 4,1340 3,7465 3,9036
EUR/USD 1,2798 1,2677 1,2979 1,1823 1,2479

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczqtku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (30 pazdziernika — 03
listopada 2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (30 pazdziernika — 03 listopada 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (30 pazdziernika — 03 listopada 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (30 pazdziernika — 03 listopada 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk,
www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Radostaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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