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W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi zawarta byta
w przedziale 3 722 -
3 832 USD/t.

W ubieglym tygodniu
znacznie zmniejszyto
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z dostawaq
natychmiastowaq

a trzymiesiecznaq.
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Macquarie Bank
prognozuje na
biezqcy rok deficyt
na rynku miedzi
rafinowanej na
poziomie 85 tys. ton.
Na przyszly rok
prognozuje nadwyzke
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konsumpcja na
poziomie 378 tys.
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 03.10.2005

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym
tygodniu poruszala sie w przedziale 3 722 — 3 832 USD/t. Najwyzsza
cene trzymiesieczna odnotowano w czwartek natomiast najnizsza
w poniedziatek. Jesli chodzi o ceny settlement — najnizsza (3 949
USD/t) ustalona zostala w piatek, a najwyzsza (3 976 USD/t)
w Srode.

W drugiej czesci ubieglego tygodnia uczestnicy rynku z zapartym
tchem wyczekiwali, czy cena miedzi w dostawach natychmiastowych
przekroczy 4 tys. USD/t. W czwartek rano uwzgledniajac poziom
backwardation mozna uznaé, iz cena dotknela tego poziomu, jednak
do momentu wyznaczenia oficjalnej ceny settlement cena czerwonego
metalu obnizyla sie. W drugiej czesci ubieglego tygodnia znacznie
zmniejszylo sie backwardation pomiedzy cena natychmiastowa a
trzymiesieczna. W pierwszej czesci tygodnia oscylowalo w okolicach
190 USD/t, natomiast w ubiegly piatek wynositlo juz tylko 150
USD/t.

W ubieglym tygodniu po raz pierwszy od ponad dwoéch miesiecy
pojawita sie ujemna tygodniowa zmiana zapaséw miedzi
w magazynach LME. Oficjalne zapasy spadly ol 050 ton.

Macquarie Bank w najnowszej prognozie na rok biezacy
oczekuje deficytu na rynku miedzi rafinowanej na poziomie 85 tys.
ton. Na przyszly rok prognozuje nadwyzke produkcji nad konsumpcja
na poziomie 378 tys. ton. W roku 2007 nadwyzka moze wynies¢ 335
tys. ton. Deficyt na rynku miedzi w roku biezacym prognozuja
réowniez Standard Bank, Societe Generale oraz Bloomsbury Minerals
Economics Ltd. Prognoze nadwyzki na rynku miedzi rafinowanej
w roku biezacym na poziomie 90 tys. ton przedstawilo w lipcu CRU.
Ta sama instytucja prognozuje duza nadwyzke na rynku miedzi
w latach 2006-2008.

PROGNOZY BILANSU RYNKU MIEDZI RAFINOWANEJ W LATACH 2005-2008
(TYS. TON).

Bilans rynku miedzi rafinowanej
Miesiac prognozy 2005 2006 |2007| 2008
CRU Lipiec-05 90 474 | 568 465
Standard Bank Lipiec-05 -150 195
Societe Generale Sierpien-05 -250 150
BME Ltd Wrzesien-05 -387 106
Macquarie Wrzesien-05 -85 379| 335 15
Zrédto: opracowanie wtasne.
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 3 949,00 -0,73%| 3 799,00 0,14%
Sn 6 580,00 -4,01% 6 600,00 -4,00%
Pb 975,00 0,26% 939,00 0,75%
Zn 1411,00 -0,32% 1 410,00 -1,23%
Al 1 857,00 -0,48% 1 870,00 -0,21%
Ni 13 600,00 -1,56% 13 700,00 -0,04%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

30.09.2005).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 3 832,00 3 722,00 3 832,00 2 885,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 3 479,17 3 978,00 3 072,00
Sn 7 686,06 8 700,00 6 335,00
Pb 951,74 1 033,50 824,00
Zn 1 296,39 1 439,00 1 165,00
Al 1 838,47 2 031,50 1 665,00
Ni 15 434,15 17 750,00 13 410,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 83 250 -1 050 48 875 34 375
Sn 8 530 795 8 160 370

Pb 39 750 -1 300 40 475 -725

Zn 531 325 -15 400 628 625 -97 300

Al 514 025 -1 100 692 775 -178 750

Ni 13 206 1 662 20 898 -7 692
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszala sie w
przedziale 7,17 - 7,58
USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
7,1700 - 7,5800 USD/troz. Najnizsza cen¢ w notowaniach
cigglych odnotowano we wtorek, najwyzsza w piatek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano w poniedziatek (7,2250
USD/troz), najwyzsza natomiast w piatek (7,5300 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 7,5300 3,29%
Au AM FIX 473,40 1,92%

PM FIX 473,25 2,29%

Pt AM FIX 929,00 0,54%

PM FIX 929,00 0,87%

Pd AM FIX 196,00 0,51%

PM FIX 194,00 0,52%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 30.09.2005).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 7,5800 7,1700 7,6400 6,3200

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |$rednia roku! | najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX 7,0658 7,5700 6,3900
Au AM FIX 431,69 473,40 411,50
PM FIX 431,62 473,25 411,10
Pt AM FIX 877,56 930,00 843,00
PM FIX 877,13 930,00 844,00
Pd AM FIX 188,86 207,00 172,00
PM FIX 189,00 208,00 172,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

Wyniki wyborow
parlamentarnych

Posiedzenie RPP czas
zaczqé

Ostlabiajacy sie zloty

EUR/PLN

Przegrana PO
zaskoczyta rynek

Kurs eurodolara
podnosi sie

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W poniedzialek Panistwowa Komisja Wyborcza podata oficjalne wyniki
wyboréw. Wybory parlamentarne wygrato PiS 26,99% gloséw, na
drugim miejscy uplasowato sie PO z 24,14% glosow, trzecia pozycje
zajeta Samoobrona z 11,41%, nastepnie SDL z 11,31%, LPR z 7,97%
i PSL 6,96%. Ostateczny wynik wyboréw na krotko ostabilt ztotego,
maksimum dnia wyniosto USD/PLN 3,2767.

We wtorek rozpoczeto sie dwudniowe posiedzenie RPP. Tego dnia kurs
poruszal sie w wezszym (niz w poniedzialek) przedziale USD/PLN
3,2255-3,2702. Krajowa waluta tracitla w ciagu sesji. Rzad oszacowal,
iz budzet na rok 2006 r. powinien wynies¢ -32,6 mld PLN.

Na posiedzeniu konczacym sie w $rode RPP pozostawitla stopy
procentowe na niezmienionym poziomie 4,50% (stopa referencyjna)
z tagodnym nastawieniem w polityce monetarnej (stopa lombardowa
6,00%, depozytowa 3,00%, redyskontowa 4,75%). W prawdzie
oczekiwania rynku byly zgodne z ostatecznym rezultatem, to jednak
rozczarowaly inwestorow. Rynek zareagowal na ta decyzje lekka
realizacja zyskow, czyli wyprzedaza krajowej waluty.

W czwartek podano ostateczne dane obrazujagce PKB w USA
w II kwartale. Zgodnie z oczekiwaniami rynku nastapil wzrost tego
wskaznika do 3,3% kw/kw. Z kolei wydatki konsumentéw w USA w II
kwartale wzrosty do 3,3%. Rynek nie przywiazywat zbyt duzej uwagi
do wiadomosci plynacych ze sceny politycznej, a zwlaszcza do
informacji na temat prob stworzenia nowego rzadu.

Piatek przyniost ostabienie zlotego az do poziomu USD/PLN 3,2550.
Spowodowane to bylo zmniejszeniem kursu EUR/USD i zamykaniem
pozycji przez inwestorow zagranicznych na koniec tygodnia.
Natomiast wskaznik nastrojow przedsiebiorcow Chicago PMI we
wrzesniu zatrzymal sie dopiero na poziomie 60,5 pkt (wczesniej
49,2pkt). Piatkowa sesja zamknela sie na poziomie USD/PLN 3,2611.

Kurs EUR/PLN rozpoczal ostatni tydzien wrzesnia od gwaltownego
wzrosty od poziomu EUR/PLN 3,8800 do 3,9425. Przyczyna takiego
ruchu na rynku walutowym byly podane oficjalnie wyniki wyboréw
parlamentarnych, a zwlaszcza przegrana PO. Jednak w ciaggu dnia
waluta krajowa odrobila straty.

W drugim dniu tygodnia opublikowano dane dotyczace indeks IFO
obrazujacy nastroje panujace wsrod niemieckich przedsiebiorcow.
Indeks wzrést do 96 pkt. we wrzesniu. Tak duzy wzrost byt
zaskoczeniem dla rynku. Tego dnia opublikowano takze podaz
pieniadza M3. W sierpniu w strefie euro wzrosta ona do 7,9% r/r.
Tym razem analitycy byli nieomylni w prognozowaniu. Z kolei bilans
handlowy strefy euro wyniést w lipcu +7,6 mld EUR. Niezte dane nie
pomogly wspdlnej walucie w zdominowaniu zlotego.

Systematycznie kurs EUR/PLN podnosit sie do gory. W sSrode
maksimum dnia wyniostlo EUR/PLN 3,9225. Indeks nastrojow
niemieckich konsumentéw GfK spadl do 3,1 pkt. we wrzesniu.
W sierpniu indeks GfK wyniést 3,4 pkt.

W czwartek na kursie EUR/PLN nie odnotowano duzego ruchu. Kurs
wahal sie w przedziale EUR/PLN 3,8925-3,9088. Wstepne dane
dotyczace sprzedazy detalicznej w Niemczech uwidocznily w sierpniu
spadek w ujeciu miesiecznym na poziomie 0,8% m/m oraz wzrost
2,2% w skali roku.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Spadek sentymentu

do euro

Wahania kursu
eurodolara

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Na poczatku dnia zloty stracil na wartosci. Krajowej walucie nie
pomogla wypowiedz Haliny Wasilewskiej-Trenkner. Jej zdaniem ,RPP
ze zmianami w polityce monetarnej poczeka na obraz sytuacji
gospodarczej w III kwartale.” Tydzien zakonczyl sie¢ na poziomie
EUR/PLN 3,9201.

Pierwszy dzien ubieglego tygodnia nalezal do waluty amerykanskie;j.
W wyniku wzrostu USD, kurs kontynuowat trend spadkowy i osiagnat
poziom EUR/USD 1,2073. Zaskakujaco dobre dane o sprzedazy
domoéw w USA we wrzesniu nie odcisnely pietna na kursie EUR/USD
(wzrost o 2%).

Wtorek przyniést publikacje indeksu zaufania Kkonsumentéw
Conference Bard. We wrzesniu indeks drastycznie zmniejszyl sie do
86,6 pkt i byl to najnizszy poziom od dwoéch lat. Rynek oczekiwal
zmniejszenia jego wartosci do poziomu okoto 95 pkt. Do spadku
przyczynit sie huragan Karina i zwiazane z nim wzrosty cen ropy.
We wtorek kurs eurodolara odbit sie od poziomu EUR/USD 1,1976.

Srodek tygodnia byt spokojnym dniem na rynku walutowym. Wartos¢é
dolara z rana zmniejszyla sie, lecz w ciagu dnia waluta amerykanska
nadrobitla straty. Pewnym zaskoczeniem dla rynku byl wynik
zamowien na dobra trwate. W USA w sierpniu nastapil wzrost o 3,3%
m/m. Inwestorzy oczekiwali zmian na poziomie +0,8% m/m.

Stopa bezrobocia w Niemczech we wrzesniu zwiekszyla sie do
11,7% m/m. Z kolei liczba os6b ubiegajacych sie o zasilek w USA
wyniosta w zeszltym tygodniu 356 tys. (spadek z 435 tys.).

W piatek na sSwiatowych rynkach dolar zwyzkowat w piatek do
poziomu EUR/USD 1,1995. Caly czas kurs eurodolara kontynuuje

Dolar goruje nad euro 1 ch w trendzie spadkowym.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,2575 1,04%
EUR/PLN 3,9166 0,21%
EUR/USD 1,2042 -0,63%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# i
MAX2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,2767 3,2085 3,4556 2,8990 3,2134
EUR/PLN 3,9425 3,8785 4,3088 3,8613 4,0544
EUR/USD 1,2089 1,1976 1,3580 1,1866 1,2617

1 Oficjane kursy walut z ostatniego piqtku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK, 03.10.2005 5



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (26 - 30 wrzesnia 2005)
“Daily Base Metals Report” Standard Bank (26 - 30 wrzesnia 2005)
“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (26 - 30 wrzesnia 2005)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, , www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktorych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Uwaga: zgodnie z umowa, informacje dostarczane przez Agencje Reutera
moga by¢ wykorzystywane przez KGHM Polska Miedz S.A. tylko w ramach
prowadzenia swojej normalnej dzialalnoSci wewnatrz firmy. Nie moga by¢
przesylane, przekazywane, powielane i rozpowszechniane na zewnatrz firmy.
Nie wolno dokonywa¢ ponownej publikacji i odsprzedawac¢ informacji lub
dowolnej ich czesci w zadnej formie.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Radostaw Besztyga r.besztyga@kghm.pl tel.(076) 8478 344
Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 8478 859
Beata Jurewicz b.jurewicz@kghm.pl tel. (076) 8478 157
Jolanta Krynska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 8478 870
Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 8478 158
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 8478 861
Marcin Mostowy m.mostowy@kghm.pl tel. (076) 8478 808
Tomasz Szelag tomasz.szelag@kghm.pl tel. (076) 8478 161
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 8478 142
Agnieszka Kordiuk a.kordiuk@kghm.pl tel. (076) 8478 861
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