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RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi zawarta byta
w przedziale 6 720 -
7 580 USD/t.

Ubiegly tydzien na
rynku miedzi
przebiegat przy
matych obrotach oraz
w oczekiwaniu na
czwartkowe
posiedzenie FED.

Produkcja miedzi
rafinowanej w
Chinach w maju
biezacego roku
wyniosta 243,7 tys.
ton.

Wedtug ICSG na
rynku miedzi
rafinowanej w marcu
biezagcego roku
wystapila nadwyzka
produkcji nad
konsumpcja na
poziomie 15 tys. ton.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 03.07.2006

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym
tygodniu poruszata sie w przedziale 6 720 — 7 580 USD/t. Maksimum
ceny trzymiesiecznej zanotowano w piatek natomiast minimum
we wtorek. Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona
zostala w piatek (7 501 USD/t), natomiast najnizsza w poniedzialek
(6 790 USD/t).

Ubiegly tydzien na rynku miedzi przebiegal przy matych obrotach
oraz podobnie jak na innych rynkach finansowych w oczekiwaniu na
posiedzenie FED. Trzymiesieczna cena miedzi poruszala sie w kanale
wzrostowym. W piatek, po publikacji komunikatu FED, dajacego
pewne nadzieje na powstrzymanie cyklu podwyzek stép procentowych
w Stanach Zjednoczonych, cena miedzi wybila sie ponad poziom 7250
USD/t, ktéry stanowil poziom oporu wczesniej wspomnianego kanatu
wzrostowego. Nalezy jednak pamietaé, iz ubiegly tydzien zamykal
pierwsze poétrocze 2006. Wyzsza cena na koniec poélrocza moze
oznacza¢ korzystniejsza wycene pozycji funduszy inwestycyjnych,
ktore moga pochwali¢ sie przez to lepszymi wynikami. Z tego powodu
nalezy ostroznie podchodzi¢ do pozytywnego sygnatu, ktorym jest
wybicie ponad poziom 7250 USD/t.

Produkcja miedzi rafinowanej w Chinach w maju biezacego roku
wedtug Mainland Marketing Research Co. z siedzibag w Pekinie
wyniosta 243,7 tys. ton, co oznacza wzrost w ujeciu rok do roku
0 13,8%. W pierwszych pieciu miesigcach 2006 produkcja wyniosta
1180,8 tys. ton (wzrost o 23,8% r/r). Wedlug analitykéw Macquarie
Chinskie Rezerwy Panstwowe zamierzaja sprzeda¢ w tym tygodniu na
rynku dalsze 25 tys. ton miedzi. Do tej pory w biezacym roku
uwolniono ok. 20 tys. ton w styczniu, 10 tys. ton w marcu oraz 31
tys. ton na przetomie maja i czerwca.

Wedlug ICSG na globalnym rynku miedzi rafinowanej w marcu
biezacego roku wystgpila nadwyzka produkcji nad konsumpcja na
poziomie 15 tys. ton. Produkcja gornicza wyniosla 1226 tys. ton
(wykorzystanie mocy produkcyjnych kopalni 85,8%). Produkcja
miedzi rafinowanej wyniosta 1449 tys. ton (wykorzystanie mocy
produkcyjnych hut 82,8%). Konsumpcja miedzi rafinowanej
uksztaltowala sie na poziomie 1 434 tys. ton. W okresie od stycznia
do marca biezacego roku produkcja miedzi rafinowanej wyniosta
4 182 tys. ton (4,8% wzrostu r/r). Konsumpcja miedzi rafinowanej w
tym samym okresie uksztaltowala sie na poziomie 4 118 tys. ton (1%
wzrostu r/r). Nalezy jednak pamietaé, iz statystyki ICSG nie
uwzgledniaja dzialan Chinskich Rezerw Panstwowych (SRB). Po
uwzglednieniu sprzedazy na rynku miedzi z zapaséw SRB, realny
poziom konsumpcji bedzie wyzszy od zaktadanego przez ICSG.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 501,00 11,78%| 7 431,00 12,63%
Sn 7 955,00 2,65% 8 080,00 3,19%
Pb 955,00 3,02% 992,00 3.87%
Zn 3 260,00 10,88% 3 260,50 13,17%
Al 2 550,50 6,38% 2 596,00 6,48%
Ni 22 275,00 9,76% 21 250,00 10,10%

1 Ustalana na zaminieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

30.06.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 7 580,00 6 720,00 8 790,00 4 335,00

I Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELEDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 069,80 8 788,00 4 537,00
Sn 8 047,00 9 750,00 6 595,00
Pb 1 168,95 1 448,00 914,50
Zn 2 761,95 3 990,00 1 912,00
Al 2 533,54 3 275,00 2 267,00
Ni 17 360,44 23 100,00 13 505,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 93 575 -1 425 89 575 4 000
Sn 12 045 -20 16 725 -4 680

Pb 111 375 -5 100 43 625 67 750

Zn 217 150 -9 825 394 125 -176 975

Al 760 900 400 644 850 116 050

Ni 10 422 -2 166 35 742 -25 320
2
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RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszatla sie w
przedziale 10,04 - 11,09
USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszata sie w przedziale
10,04 - 11,09 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach
cigglych odnotowano w piatek, najnizsza w poniedzialek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano we wtorek (10,26
USD/troz) a najwyzsza w piatek (10,70 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AM FIX 10,7000 6,05%

Au AM FIX 600,40 3,06%

PM FIX 613,50 5,85%

Pt AM FIX 1212,00 3,50%

PM FIX 1 226,00 4,88%

Pd AM FIX 316,00 3,27%

PM FIX 312,00 2,97%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 30.06.2006).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne# ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 11,0900 10,0400 15,1700 8,6800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczaticu roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 10,9501 14,9400 8,8300
Au AM FIX 590,75 725,75 520,75
PM FIX 590,00 725,00 524,75
Pt AM FIX 1111,46 1335,00 982,00
PM FIX 1111,39 1331,00 982,00
Pd AM FIX 317,40 402,00 261,00
PM FIX 317,83 404,00 261,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

Odreagowanie na
rynkach
wschodzqcych

Stopy procentowe w
Polsce bez zmian

Wzrost stopy
procentowej w USA do
5,25%

EUR/PLN

Interwencja BC Turcji
umacnia PLN

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Poniedziatkowa sesje USD/PLN rozpoczal na poziomie 3,2743.
W ciggu dnia nastapilo odreagowanie na rynkach wschodzacych,
w efekcie czego zloty umocnil sie wzgledem dolara. Pozytywnie
odebrane zostaly zapewnienia nowego ministra finanséw Pawla
Wojciechowskiego, ze zamierza kontynuowa¢ odpowiedzialna polityke
budzetows i fiskalng. Na koniec dnia USD/PLN wyniost 3,2527.

We wtorek zloty nadal umacniatl sie¢ do amerykanskiej waluty.
Ostatnie zapowiedzi interwencji na rynku walutowym bankow
centralnych Slowacji i Turcji pozytywnie wplywaja na wszystkie
waluty rynkéw rozwijajacych sie. Oczekiwania na decyzje Fed
ograniczaly dzialania inwestoréw na rynku dolara. Sesja zakonczyta
sie poziomem USD/PLN 3,2326.

Sroda mineta spokojnie na rynku dolar-ztotego. USD/PLN oscylowat
w przedziale 3,23-3,2527. Decyzja RPP o pozostawieniu stop bez
zmian nie wplyneta na kurs ztotego wzgledem dolara. Dzien zakonczyt
sie kursem USD/PLN 3,2392.

W czwartek zloty poczatkowo deprecjonowal do dolara, co bylo
przyczyna ostabienia walut w regionie (wzrost ryzyka politycznego na
Stowacji, mocne ostabienie wegierskiego forinta) oraz obawy wzgledem
polityki monetarnej Fed. Decyzja Fed stopy procentowe w USA zostaly
podniesione do poziomu 5,25%. Lagodniejszy od oczekiwan
komentarz po posiedzeniu amerykanskiego banku centralnego
wspomogl PLN. Pod koniec sesji USD/PLN umocnil sie do poziomu
USD/PLN 3,2266.

Piatkowa sesja byla pozytywna dla zlotego, po tagodnym komunikacie
Fed polska waluta umocnila sie do poziomu USD/PLN 3,18.
Dodatkowo dane makro zza oceanu nie wplywaly na wzrost sity USD.
Wskaznik aktywnosci gospodarczej w Chicago w czerwcu wyniost
56,5 pkt, a indeks bazowy inflacji PCE-0,2% m/m. Tydzien zakonczyt
USD/PLN kursem 3,1740.

Podczas poniedzialkowej sesji poczatkowo zloty umacnial sie do
wspolnej waluty. Jednak komentarze czlonkéw ECB, ktore
sugerowaly dalsza mozliwos¢é zacieSniania polityki monetarnej,
spowodowaly wyprzedaz zlotego oraz walut regionu. Interwencja
walutowa banku centralnego Turcji przyczynila sie do ograniczenia
presji rowniez na pozostale waluty rynkoéw wschodzacych. Sesja
zakonczyla sie poziomem EUR/PLN 4,0920.

We wtorek uspokojenie nastrojow na rynkach wschodzacych
(szczegolnie w Turcji, po interwencji banku centralnego na rynku
walutowym) sprzyjalo stopniowej aprecjacji zlotego. Rozpoczecie
dwudniowego posiedzenia RPP nie wzbudzalo zaniepokojenia, rynek
oczekiwal pozostawienia stop na niezmienionym poziomie. Na koniec
dnia EUR/PLN wyniost 4,0695.
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Spokojny dzien dla
EUR/PLN

EUR/USD

Umocnienie euro
wzgledem dolara

Fed podniost stope
procentowaq o 25 pb

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W srodku tygodnia zloty, podobnie, jak inne waluty z rynkoéw
wschodzacych, byt dosé stabilny i oscylowal w przedziale wahan
EUR/PLN 4,052-4,0974. Sesja zakonczyla sie EUR/PLN 4,0692.

Czwartek EUR/PLN rozpoczal od wzrostow, co bylo wynikiem
oslabienia walut w regionie. Interwencja banku centralnego Slowacji
spowodowala korekte SKK posrednio przyczyniajac sie do umocnienia
zlotego. Premier Marcinkiewicz zaproponowal Zycie Gilowskiej
stanowisko wicepremiera odpowiedzialnego za sprawy gospodarcze,
informacja ta nie wplynela znaczaco na rynek. Dzien EUR/PLN
zakonczyl poziomem 4,0591.

Podczas ostatniej sesji ubieglego tygodnia zloty w niewielkim stopniu
umacnial sie. Wzrosty PLN hamowane byly przez lepsze niz
oczekiwano dane makro ze strefy euro dotyczace wskaznika zaufania
konsumentéw (107,2) w gospodarce oraz wstepnej inflacji (2,5%) za
czerwiec w ujeciu rocznym. Na koniec dnia EUR/PLN wyniost 4,0645.

Jastrzebie wypowiedzi przedstawicieli ECB, ktorzy zasugerowali, iz
tempo podwyzek stép procentowych w strefie euro moze wzrosnac
(stopy moga wzrasta¢ o wiecej niz 25 pb na kwartal), pozwolily euro
na odrobienie ostatnich strat wzgledem dolara. Na koniec dnia kurs
wyni6ést EUR/USD 1,2587.

Wtorkowa sesja mineta pod znakiem oczekiwan na spotkanie Fed.
Dobre wskazniki makro z USA i z EU12 nie wptynely w istotny sposéb
na kurs EUR/USD. Wskaznik IFO w Niemczech w czerwcu wyniost
106,8 (najwyzszy poziom od 15 lat). Wskaznik zaufania konsumentéw
w USA wzrést w maju do 105,7 ze 104,7. Natomiast sprzedaz domow
na rynku wtérnym spadla w tym samym miesiacu o 1.2% r/r do
6,67 mln.

Srodowe jastrzebie komentarze dwoch czilonkéw ECB (Nicolasa
Garganasa oraz Axela Webera) wsparly euro wobec dolara. Jednak
oczekiwania na dalsze zacieSnianie polityki pienieznej przez Fed
wspieraly z kolei dolara. Dzien zakonczyl sie poziomem
EUR/USD 1,2660.

W czwartek wieczorem naszego czasu zgodnie z oczekiwaniami Fed
podniodst podstawowa stope procentowa o 25 pb do poziomu 5,25%.
Zaskoczeniem dla inwestoréow byl komentarz po posiedzeniu
sugerujacy, ze moze nie by¢ dalszych podwyzek stép procentowych.
Cztonkowie Fed uzaleznili swoje decyzje od danych na temat inflacji i
wzrostu gospodarczego w USA. Dane makro z USA w niewielkim
stopniu oslabily dolara, liczba nowych bezrobotnych wzrosta do
313,000 a tempo wzrostu PKB, wg. ostatecznych danych, w I kw.
wyniosto 5,6% r/r.

Ostatnia sesja tygodnia przyniosla ostabienie dolara. Przyczyna tego
stanu byla deprecjacja USD po decyzji Fed oraz publikacji danych
makro z USA oraz strefy euro. Tydzien zakonczyt sie poziomem
EUR/USD 1,2786.
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KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,1816 -2,75%
EUR/PLN 4,0434 -1,53%
EUR/USD 1,2713 1,36%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,2780 3,1720 3,3120 2,9777 3,1603
EUR/PLN 4,1135 4,0385 4,1340 3,7465 3,8851
EUR/USD 1,2794 1,2499 1,2979 1,1798 1,2311

1 Oficjane kursy walut z ostatniego piqtku

2 Ngjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczatlcu roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (26 czerwca — 30 czerwca
2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (26 czerwca — 30 czerwca 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (26 czerwca — 30 czerwca 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (26 czerwca — 30 czerwca 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Agnieszka Kordiuk a.kordiuk@kghm.pl tel. (076) 7478 861
Radoslaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
Jolanta Krynska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 7478 870
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