C KGHM

Biuletyn Rynkowy

MiedZz: Na poczatku pazdziernika ICSG podato, ze spodziewa sie
nadwyzki w wysokosci 467 tys. ton w przysztym roku, najwiecej od
2014 r. Teraz wiadomos$¢, ze Panama zamyka jedng z najwiekszych
i najnowszych kopalni miedzi na $wiecie, zmienia catkowicie ten obraz
(str. 2).

Metale szlachetne: ChifAski popyt na sztabki ztota i zlote monety
wyniést w trzecim kwartale 82 tony, i to pomimo rosngcych cen ztota
wyrazonych w juanach. Byt to wzrost o 16% rok do roku i najwyzszy
popyt inwestycyjny na ztoto w Chinach w trzecim kwartale od 2018 r.
(str. 4).

Azja: Rynek chinski nie jest w stanie zréwnowazy¢ strat z Europy i USA.
Dane pokazujg, ze fabryki produkujg mniej i zatrudniajg mniej
pracownikéw. Badania wykazaty réwniez, ze zalezne od eksportu
Japonia, Korea Potudniowa i Tajwan odczuly najwieksze skutki
spowolnienia $wiatowego, a ich dziatalno$¢ produkcyjna pozostawata
w listopadzie w stagnacji (str. 5).

Zapasy miedzi na LME odbity od wieloletnich miniméw, jednak zapasy
na SHFE utrzymujg sie ponizej zakresu z ostatnich pieciu lat
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 10)

na dzien: 4 grudnia 2023

| Kluczowe ceny rynkowe
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LME (USD/t)
Miedz
Nikiel

LBMA (USD/troz)

Srebro
Ztoto
Waluty
EURUSD
EURPLN
USDPLN
USDCAD
USDCLP
Akcje
KGHM

Cena 2-tyg. zm.

8 456,00 3,9%
16 655,00 -0,7%
25,16 4,9%

2 045,40 3,2%
1,0875 0,0%
4,3494 -0,6%
3,9910 -1,0%
1,3507 -1,6%
869,56 -1,3%
121,40 4,9%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 8)

| Wazne dane makroekonomiczne
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Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska MiedzZ S.A.; (wiecej na str. 6)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Zamkniecie kopalni w Panamie zmienia obraz bilansu rynku

miedzi

Na poczatku paZdziernika ICSG podato, Zze spodziewa sie nadwyzki
w wysokosci 467 tys. ton w przysztym roku, najwiecej od 2014 r. Teraz
wiadomos¢, ze Panama zamyka jedng z najwiekszych i najnowszych kopalni
miedzi na Swiecie, zmienia catkowicie ten obraz.

Plan zamkniecia duzej kopalni w Panamie grozi turbulencjami na $wiatowym
rynku miedzi poprzez wprowadzenie branzy w okres obnizonych dostaw. Do
niedawna wséréd analitykéw panowat szeroki konsensus co do tego, ze rynek
miedzi bedzie cieszy¢ sie bezpieczng nadwyzkg przez kilka nastepnych lat, po
czym gwattownie wejdzie w okres deficytu w dalszej czesci dekady. Miato to by¢
zwigzane z sytuacjg gdzie podaz bedzie miata trudnosci, aby nadazy¢ za
rosngcym popytem w ramach transformacji energetycznej. Oczekiwanie dobrze
zaopatrzonego rynku miedzi w najblizszej przysztosci znalazto odzwierciedlenie
w cenach czerwonego metalu, ktére przez wiekszg cze$¢ roku utrzymywaty sie
w trendzie bocznym, podczas gdy poziom zapaséw na Londynskiej Gietdzie
Metali odbit sie od niebezpiecznie niskiego poziomu, osiggajagc w zesziym
miesigcu najwyzszy poziom od dwéch lat. Na poczatku pazdziernika International
Copper Study Group (ICSG) podata, ze spodziewa sie nadwyzki w wysokosci
467 tys. ton w przysztym roku, co stanowi najwiekszg prognoze nadmiaru od
2014 r. Teraz wiadomos¢, ze Panama zamierza zamkna¢ jedng z najwiekszych
i najnowszych kopalni miedzi na Swiecie, zmienia ten obraz. Warta 10 mld USD,
nalezagca do spotki First Quantum Minerals Ltd. kopalnia Cobre Panama
odpowiada za okoto 1,5% Swiatowej produkcji miedzi i zgodnie z obliczeniami
Bloomberga, wedtug biezgcych cen, szczyci sie zasobami czerwonego metalu
o0 szacunkowej wartosci ponad 100 mld USD. Projekt byt celem protestéw w catej
Panamie przez kilka tygodni, ktérych kulminacja byto ogloszenie przez
prezydenta Laurentino Cortizo, ze wtadze rozpoczng proces zamkniecia kopalni
po wydanym przeciwko niej orzeczeniu Sadu Najwyzszego. Kanadyjska firma,
ktéra juz tymczasowo wstrzymata produkcje po tym, jak protestujgcy zablokowali
dostawy materiatow do kopalni, stwierdzita, ze jest nadal otwarta na dialog
i zwréci sie do rzadu o wyjasnienia, wymieniajgc jednoczesnie wiele obaw
zwigzanych z potencjalnym zamknieciem. Niektérzy analitycy sugeruja, ze
kopalnia mogtaby zosta¢ ponownie otwarta pod skrzydtami nowego rzadu po
wyborach w Panamie w maju, jesli firmie uda sie renegocjowac nowe warunki.
Jednak biorgc pod uwage szacunkowg roczng produkcje wynoszaca az 375
tys.ton w tym roku, przedtuzony lub staty przest6j w Cobre Panama
spowodowatby erozje wiekszosci przewidywanej nadwyzki ICSG w 2024 r. Skutek
bytby jeszcze bardziej dramatyczny, gdyby przyja¢ nadwyzke 355 tys. ton
prognozowang przez analitykéw Citigroup Inc. Zamkniecie jednostki Cobre
Panama nastepuje w szczegdélnie wrazliwym momencie dla rynku koncentratéw
miedzi poniewaz chinskie huty negocjujg optaty przerobowe na przyszty rok

2/10



c KGH M Biuletyn Rynkowy | 4 grudnia 2023

z kluczowymi dostawcami z branzy wydobywczej. W pierwszej z takich transakgji
Antofagasta Plc i huta Jinchuan Group uzgodnity warunki kontraktu na dostawy
koncentratu miedzi na rok 2024, w ktérych optaty przerobowe zostaty ustalone
na poziomie 0 9% nizszym niz w roku biezacym. Spadek $wiadczy o zacie$nianiu
sie rynku koncentratdéw, po czesci z powodu masowej rozbudowy mocy
produkcyjnych chifskich hut, co zwieksza konkurencje o surowiec, a po czesci
z powodu obaw o przysztos¢ Cobre Panama. Craig Lang gtéwny analityk z CRU
Group uwaza, ze to istotne wydarzenie zwiekszajgce niepewnos¢ co do
perspektyw podazy, ktére prawdopodobnie wywrze dodatkowg presje na
warunki rynkowe koncentratéw miedzi, poniewaz huty i handlowcy bedg starali
sie zastapi¢ podaz z Panamy z alternatywnych zrédet materiatu. Cobre Panama
jest waznym dostawcg koncentratu na rynek chinski, gdzie widoczne zapasy
miedzi rafinowanej utrzymuja sie na poziomie wieloletnich miniméw, poniewaz
duze zuzycie w sieciach elektroenergetycznych i branzy energii odnawialnej
rownowazy spadek popytu z innych kierunkéw. Dalsze zacie$nienie rynku
koncentratéw mogloby zwiekszy¢ import rafinowanego metalu do kraju,
obnizajgc zapasy w innych czesciach Swiata, ktére jedynie czesciowo odbity
z niskich pozioméw obserwowanych na poczatku tego roku. Zaktdcenia
w dostawach pojawiajg sie w sytuacji, gdy Chiny stajg sie coraz bardziej
agresywne w podejmowaniu dziatarh majacych na celu wsparcie borykajacego sie
z problemami sektora nieruchomosci, bedacego istotnym filarem Swiatowego
popytu na miedz, a spadek rentownosci $wiatowych obligacji sprawia, ze metal
staje sie bardziej atrakcyjny dla inwestoréw. Cobre Panama nie jest jedyna
kopalnig, w ktérej wystepuja zaktécenia. Pracownicy kopalni miedzi MMG Ltd.
w Peru, kolejnej duzej jednostki, rozpoczeli strajk.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Kanadyjska spoétka First Quantum Minerals i zambijska firma wydobywcza
podpisaty porozumienie w sprawie przyspieszenia realizacji projektéw
miedziowych na terenie drugiego co do wielkosci producenta tego metalu
w Afryce. Zambia ma ambicje potroi¢ swoje wydobycie miedzi i dokonata juz
przegladu swojej polityki podatkowej, co ma na celu zwiekszenie dziatalnosci
eksploracyjnej i wydobywczej. First Quantum juz obecnie jest gtéwnym
przedsiebiorstwem wydobywczym w tym potudniowoafrykanskim kraju. Umowa
z zambijska spétka Mimosa Resources przewiduje wydobycie miedzi w ramach
projektu Fishtie od 2026 r., do korica dekady produkcja ma osiggna¢ maksymalng
wydajnos¢ na poziomie 30 tys. ton rocznie. First Quantum ponownie wyrazito
swojg opinie, ze klimat inwestycyjny w Zambii ulegt poprawie.
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Metale Szlachetne

Chinscy inwestorzy zwracajg sie w strone ztota

Chinski popyt na sztabki ztota i ztote monety wynidst w trzecim kwartale
82 tony, i to pomimo rosnacych cen ztota wyrazonych w juanach. Byt to
wzrost o 16% rok do roku i najwyzszy popyt inwestycyjny na zitoto
w Chinach w trzecim kwartale od 2018 r.

China Daily okres$la popyt na ztoto w pierwszych trzech kwartatach 2023 r. jako
Lsolidny” i stwierdza, ze oczekuje sie, ze taka sytuacja utrzyma sie na dtuzej,
poniewaz niepewnos$¢ gospodarcza i geopolityczna moze zwieksza¢ zakupy
bezpiecznych aktywéw przez inwestoréw. Chiny sg najwiekszym rynkiem ztota na
Swiecie, przez co chifAski popyt ma znaczacy wptyw na Swiatowy rynek zéttego
metalu. Chinski popyt na sztabki ztota i ztote monety wyniost w trzecim kwartale
82 tony, i to pomimo rosngcych cen ztota wyrazonych w juanach. Byt to wzrost
0 16% rok do roku i najwyzszy popyt inwestycyjny na ztoto w Chinach w trzecim
kwartale od 2018 r. Byt on réwniez powyzej $redniej trzeciego kwartatu zaréwno
z pieciu, jak i 10 lat. W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2023 r. popyt na ztoto
inwestycyjne wzrost o 26% r/r. Dyrektor generalny WGC Wang Lixin powiedziat
China Daily, ze rosnagce zainteresowanie sztabkami i monetami ze ztota wynikato
przede wszystkim z popytu inwestoréw na aktywa typu safe haven, wspieranego
przez globalng niestabilnos¢ geopolityczng i stabe wyniki produktow
inwestycyjnych denominowanych w chifskim juanie. Wang wspomniat takze
o zakupach ziota przez bank centralny jako katalizatorze popytu inwestoréow
w Chinach. Od poczatku roku Ludowy Bank Chin zwiekszyt swoje rezerwy
0 181 ton, a od wznowienia oficjalnych zakupéw w listopadzie 2022 r. zwiekszyt
je 0 232 tony. Na koniec wrze$nia Chiny oficjalnie posiadaty 2 192 tony ztota, co
stanowi 4% ich catkowitych rezerw. Chinscy inwestorzy lokujg takze pienigdze
w funduszach typu ETF opartych na ztocie. W rezultacie w samym trzecim
kwartale zasoby ztota w funduszach typu ETF wzrosty o 9,53 tony. Catkowite
zasoby ztota w chinskich funduszach ETF wynosza okoto 57 ton. China Daily
odnotowat 12,2% wzrost sprzedazy bizuterii ztotej i srebrnej w pierwszych trzech
kwartatach 2023 r. Wedtug prezesa Chinskiego Gems & Jewelry Trade Association
procentowy wzrost sprzedazy bizuterii byt prawie dwukrotnie wiekszy niz wzrost
w catym sektorze detalicznym. Wang powiedziat China Daily, ze ozywienie
gospodarcze po pandemii byto znaczacym czynnikiem wzrostu krajowego
popytu na ztotg bizuterie. Dodat, ze sttumiony w zesztym roku popyt na bizuterie
Slubng réwniez zapewnit impuls wzrostowy. Wedtug China Daily eksport bizuterii
z metali szlachetnych powrécit do poziomu sprzed pandemii, z taczng wartosciag
siegajgca okoto 66,7 miliarda juanéw w 2022 r. Oznacza to wzrost o 18%
w poréwnaniu z 2019 r. Catkowita wartos$¢ eksportu bizuterii od stycznia do
czerwca 2023 r. wyniosta 39,4 miliarda juanéw, co stanowi wzrost o 13,3%
w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku. Ogétem popyt na ztoto
w Chinach wzrést o 7,3% rok do roku przez pierwsze dziewie¢ miesiecy 2023 r.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Aktywnos¢ fabryk w Azji stabnie, roSnie niepewnosé¢ co do
perspektyw gospodarczych Chin

Rynek chinski nie jest w stanie zré6wnowazy¢ strat z Europy i USA. Dane
pokazuja, ze fabryki produkuja mniej i zatrudniaja mniej pracownikéw.
Badania wykazaly réwniez, ze zalezne od eksportu Japonia, Korea
Potudniowa i Tajwan odczuty najwieksze skutki spowolnienia Swiatowego,
a ich dziatalnos¢ produkcyjna pozostawata w listopadzie w stagnacji.

Dane wskazujg, ze dziatalnos¢ fabryk w Azji pozostawata w listopadzie niska ze
wzgledu na staby popyt globalny, a mieszane sygnaty dotyczace sity chinskiej
gospodarki rzucaja cien na perspektywy ozywienia w regionie. Chinski indeks PMI
Caixin/S&P Global nieoczekiwanie wzrést w listopadzie do 50,7 z 49,5
w pazdzierniku, przekraczajac granice 50 pkt oddzielajgcg wzrost od spadku
i przewyzszajac prognozy analitykédw. Odczyt nastgpit dzien po oficjalnym
sondazu, ktéory wykazat spadek aktywnosci zaréwno producentéw, jak
i podmiotéw niebedacych producentami, co podkreslito pogtebiajace sie ktopoty
w drugiej co do wielkosci gospodarce $wiata. Dan Wang, gtéwny ekonomista
Hang Seng Bank China powiedziat, ze rynek krajowy nie jest w stanie odrobi¢ strat
w Europie i Stanach Zjednoczonych. Dodat, ze dane pokazujg, ze fabryki
produkujg mniej i zatrudniajg mniej pracownikéw. Badania wykazaly, ze zalezne
od eksportu Japonia, Korea Potudniowa i Tajwan poniosty najwiekszy ciezar
spowolnienia Swiatowego popytu, a ich dziatalno$¢ produkcyjna pozostawata w
listopadzie w stagnacji. Toru Nishihama, gtéwny ekonomista rynkéw
wschodzacych w Dai-ichi Life Research Institut stwierdzit, ze trudno w najblizszym
czasie oczekiwac ozywienia w Azji. Dodal, ze chociaz eksport prawdopodobnie
osiggnat juz Sciezke spadkowa jednak trudno spodziewac sie teraz dynamicznego
odbicia, poniewaz $wiatowej gospodarce brakuje kluczowych czynnikéw wzrostu.
Finalny wskaznik PMI dla przemystu Jibun Bank w Japonii spadt w listopadzie do
48,3 z 48,7 w pazdzierniku, kurczac sie w najszybszym tempie od dziewieciu
miesiecy. W listopadzie wskaznik PMI Korei Potudniowej wyniést 50,0,
nieznacznie wzrastajgc w poréwnaniu z pazdziernikowym odczytem wynoszacym
49,8. Odbicie wskaznikéw przemystowych nastgpito po 16 z rzedu miesigcach
spadku, co stanowito najdtuzszy trend spadkowy od rozpoczecia pomiaréow
wskaznika w kwietniu 2004 r. Dziatalnos¢ produkcyjna spadta réwniez na
Tajwanie, w Wietnamie i Malezji, ale wzrosta w Indiach, Indonezji i na Filipinach,
jak wykazaty badania. Gospodarka chifska miata w tym roku trudnosci z silnym
ozywieniem po pandemii, co pogtebito i tak juz pogarszajace sie perspektywy
globalne, gdyz gospodarki USA i Europy zaczynajg odczuwac skutki
wczesniejszych agresywnych podwyzek stép procentowych. Nishihama z Dai-ichi
Life Research Institute wskazuje, ze szczegélnie niepokojgca jest stabos¢
chinskiego sektora ustug, poniewaz pokazuje malejacy popyt przy wzroscie
podazy. Opublikowane badanie PMI w Indiach pokazato wzrost aktywnosci
przemystowej w tym kraju w listopadzie dzieki duzej produkcji i nowym
zaméwieniom. Podczas gdy popyt krajowy wydaje sie silny, popyt
miedzynarodowy ucierpiat, a liczba nowych zaméwien eksportowych byta
najnizsza od pieciu miesiecy.
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| Publikacje waznych danych makroekonomicznych
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21-lis Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)+
21-lis Srednia pfaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr)
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USA
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Publikacja Okres Odczyt" Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
DADATA] 23-lis PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lis - 45,9 46,3
SO0 23-lis PMI w przemyséle - dane wstepne Lis - 40,8 41,2
SOODD 24-lis PKB (sa, rdr) - dane finalne 11 kw. -0,8% = -0,8% -08% O
SODOD 24-lis PKB (sa, kdk) - dane finalne 11 kw. -0,1% = -0,1% -0,1% O
S0 24-lis Klimat w biznesie IFO Lis 87,3 86,9 875 w
DATx) 28-lis Indeks pewnosci konsumentéw GfK#$ Gru -27.8 -28,3 -28,2
DADA DA LA 29-lis Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lis 23% WV 3,0% 25% w
SOOD 29-lis Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Lis 32% V¥ 3,8% 35% w
SO0 30-lis Sprzedaz detaliczna (rdr)$ Paz -0,1% -3,8% -1,9%
oSO 30-lis Stopa bezrobocia Lis 5,9% 5,8% 5,8%
DATA DA 01-gru PMI w przemys$le - dane finalnef Lis 42,6 - 42,6 42,3
Francja . .
SO0 23-lis PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lis - 44,6 44,9
DADATA 23-lis PMI w przemyséle - dane wstepne Lis - 42,8 43,3
SO 30-lis PKB (rdr) - dane finalne 11 kw. 06% WV 0,7% 0,7% w»
SO0 30-lis PKB (kdk) - dane finalne 11 kw. -01% WV 0,1% 01% w
SOOD 30-lis Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lis 38% WV 4,5% 41% -
SOOD 30-lis Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Lis 34% WV 4,0% 37% @
SO0 01-gru PMI w przemySéle - dane finalnet Lis 42,9 - 42,9 42,6
Wiochy . .
DADA DA LA 30-lis Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lis 07% WV 1,8% 11%
SO 30-lis Stopa bezrobociat Paz 7.8% 7,6% 7.4%
SOODD 01-gru PKB (wda, rdr) - dane finalne 11 kw. 0,1% 0,0% 0,0%
SO0 01-gru PKB (wda, kdk) - dane finalne 11 kw. 0,1% 0,0% 0,0%
SO0 01-gru PMI w przemys$le Lis 444 VWV 44,9 452
Wielka Brytania :: z
SO0 23-lis PMI w przemySéle (sa) - dane wstepne Lis - 44,8 45,0
SO0 23-lis PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lis - 48,7 48,7
SO0 01-gru PMI w przemyséle (sa) - dane finalnet Lis 47,2 = 47,2 46,7
Japonia L
SO0 24-lis Inflacja konsumencka CPI (rdr) Paz 3,3% 3,0% 34% w
DA lATA 24-lis PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lis - 50,5 -
DADATA 24-lis PMI w przemys$le - dane wstepne Lis - 48,7 -
DADA DA LA 30-lis Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Paz 0,9% -4,4% 0,4%
Chile [~ -
SO0 20-lis PKB (rdn)# 11 kw. 0,6% -0,8% 0,2%
SO0 30-lis Produkcja miedzi ogétem (tony) Paz 464 311 457 393 -
SO0 30-lis Produkcja wytwoércza (rdr) Paz 9,5% -1,1% 2,6%
DATA DA DA 01-gru Aktywnos$¢ ekonomiczna (rdr)+ Paz 0,3% - 0,3% 04%
Kanada I*
DAATATAS 21-lis Inflacja konsumencka CPI (rdr) Paz 31% WV 3,8% 3,1% ©
SO0 30-lis PKB (rdr) Wrz 06% WV 0,9% 0,8% w
SO0 30-lis PKB (kdk, zanualizowane)* 11 kw. -11% VW 1,4% 0,1% w»
SO0 01-gru Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Lis 24,9 17,5 14,0

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 01-gru-23) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 8 456,00 3,9% 2,7% 0,8% 2,9% 8484,50 781250  9436,00
Molibden 18,03 46% V -241% V -31,0% WV -10,4% 24,90 17,18 38,28
Nikiel 16 655,00 Vv -07% V -100% V -453% V -382% 21867,88 1588500 31 200,00
Aluminium 2147,50 vV 08% V¥V -69% V -90% V -11,6% 225524 206850 2636,00
Cyna 23 250,00 vV -70% V -39% V -63% 0,6% 26 057,73 22225,00 32050,00
Cynk 2 465,50 VvV 40% V -66% WV -185% V¥ -193% 2657,61  2224,00 3509,00
Otow 2 099,00 vV 80% V¥V -50% V -10,1% V¥V -2,6% 2146,32 1989,00 2331,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 25,16 4,9% 9,0% 51% 13,7% 23,31 20,09 26,03
Ztoto 2 2 045,40 3,2% 9,4% 12,9% 13,4% 1 934,51 181095 204845
LPPM (USD/troz)
Platyna? 929,00 3,1% 07% V -128% WV -10,8% 966,71 850,00  1128,00
Pallad? 1 009,00 VvV 30% V -21,7% V -436% V -47,0% 1 356,07 963,00 180200
Waluty*
EURUSD 1,0875 0,0% 2,7% 2,0% 4,0% 1,0806 1,0469 1,1255
EURPLN 43494 V -06% V -62% V -73% V -72% 4,5596 4,3327 4,7895
USDPLN 3,9910 vV -1,0% VvV -87% V -93% V -11,1% 4,2201 3,9451 4,4388
USDCAD 1,3507 VvV -16% VvV -01% VvV -03% 0,6% 1,3502 1,3128 1,3875
USDCNY 7,1285 vV -12% VvV -23% 3,3% 1,1% 7,0815 6,7010 7,3439
USDCLP 869,56 vV -13% VvV -41% 12% Vv -2,8% 836,25 781,49 945,61
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 5,637 001 v -0,02 0,87 0,87 5379 4,782 5,687
3m EURIBOR 3,960 v -002 0,01 1,83 1,99 3,401 2,170 4,002
3m WIBOR 5,840 0,03 007 v -1,18 v -1.4 6,577 5,620 7,010
5-letni swap st. proc. USD 4,219 - 000 - 0,00 0,20 0,52 3,821 3,418 4,408
5-letni swap st. proc. EUR 2,801 v 027 v -061 v -044 0,27 3,162 2,672 3,500
5-letni swap st. proc. PLN 4614 v -0,02 011 v -155 v -1,08 5,069 4,140 6,125
Paliwa
Ropa WTI Cushing 74,07 VvV -24% Vv -184% VvV -7.7% VvV -88% 78,12 66,74 93,68
Ropa Brent 89,91 vV 8% Vv -44% Vv -94% Vv -28% 107,48 84,59 137,67
Diesel NY (ULSD) 4,30 1,8% 18,7% 52,6% 56,0% 3,89 2,85 5,08
Pozostate
VIX 12,63 v -1,177 v 48 v 904 v -721 17,18 12,46 26,52
BBG Commodity Index 101,47 vV -04% Vv -32% Vv -100% VvV -12,6% 104,93 97,96 112,52
S&P500 4594,63 1,8% 7,1% 19,7% 12,7% 425033 380810 4594,63
DAX 16 397,52 3,0% 6,6% 17,8% 13,2% 15599,33 14181,67 16 469,75
Shanghai Composite 303164 Vv -07% Vv -25% VvV -19% VvV -42% 319596 293929 339500
WIG 20 2 285,98 2,6% 19,3% 27,6% 29,4% 197723 1670,18 228598
KGHM 121,40 4,9% 84% VvV -42% 1,2% 119,41 104,60 153,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 20 listopada - 3 grudnia 2023

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska MiedzZ S.A.
Departament Zabezpieczen
Wydziat Ryzyka Rynkowego
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin, Polska
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